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Circular n°® 4/1991, de 14 de junio
(BOE de 27)

(Correccién de errores Circular 7/1991, de 13 de noviembre, BOE de 25)

Entidades de crédito

Normas de contabilidad y modelos de estados financieros (1)

El Banco de Espafia, segun lo dispuesto en la Orden
del Ministerio de Economia y Hacienda de 31 de marzo de
1989, por la que se desarrolla lo establecido en el articu-
lo 48 de la Ley 26/1988, de 29 de julio, sobre Disciplina
e Intervencién de las Entidades de Crédito, estéa faculta-
do para establecer y modificar las normas de contabili-
dad y los modelos a los que deberan sujetarse el balan-
ce, la cuenta de pérdidas y ganancias y demas estados
financieros de las entidades de crédito, asi como los es-
tados consolidados previstos en la Ley 13/1985, de 25
de mayo.

(1) Véanse Ley de Ordenacion Bancaria de 31 de diciembre
de 1946 (BOE de 1 de enero de 1947), articulos 43, 49 y 54; Ley
26/1988, de 29 de julio, sobre Disciplina e Intervencion de Entida -
des de Crédito (BOE de 30), articulo 48; Orden de 31 de marzo de
1989, por la que se faculta al Banco de Espafia para establecer y
modificar las normas contables de las Entidades de Crédito (BOE
de 22 de abril); Ley 13/1989, de 26 de mayo, de Cooperativas de
Crédito (BOE de 31), articulo 11; Real Decreto 84/1993, de 22 de
enero, por el que se aprueba el Reglamento de desarrollo de la Ley
13/1989, de 26 de mayo, de Cooperativas de Crédito (BOE de 19
de febrero), articulo 37 y disposicion final 4%; Ley 3/1994, de 14 de
abril, por la que se adapta la legislacion espafiola en materia de En -
tidades de Crédito a la Segunda Directiva de Coordinacién Bancaria y
se introducen otras modificaciones relativas al Sistema Financiero,
disposicion adicional primera, 5 (BOE de 15); Orden de 8 de abiril
de 1997, por la que se modifica la Orden de 31 de marzo de 1989,
antes citada (BOE de 19) y Directivas comunitarias 83/349/CEE, del
Consejo, de 13 de junio, basada en la letra g) del apartado 3 del ar -
ticulo 54 del Tratado, y relativa a las cuentas consolidadas (DOL de
18 de julio); 86/635/CEE, del Consejo, de 8 de diciembre, referente
a las Cuentas Anuales y a las Cuentas Consolidadas de los Bancos
y otras Entidades Financieras (DOL de 31 de diciembre);
89/117/CEE, del Consejo, de 13 de febrero, sobre obligaciones en
materia de publicidad de los documentos contables de las sucursa -
les, establecidas en un Estado miembro, de Entidades de Crédito y
de Entidades Financieras con sede social fuera de dicho Estado
miembro (DOL de 16 de febrero); Decision del Consejo, de 3 de
mayo de 1998, con arreglo a lo dispuesto en el apartado 4 del arti -
culo 109 J del Tratado (DOL de 11), en la que se fijan qué paises
cumplen las condiciones necesarias para la adopcion de la moneda
Gnica, y Recomendacion de la Comisién, de 23 de junio de 2000,
sobre la publicacién de informacién relativa a los instrumentos fi -
nancieros y otros instrumentos con vistas a completar la informa -
cion preceptiva en virtud de la Directiva 86/635/CE del Consejo, so -
bre las cuentas anuales y las cuentas consolidadas de los Bancos y
otras Entidades Financieras (DOL de 27).

Por dltimo, como normativa supletoria, ténganse en cuenta, en-
tre otros: Real Decreto de 22 de agosto de 1885, por el que se
aprueba el Cédigo de Comercio (Gaceta de 16 de octubre a 24 de
noviembre de 1885), titulo IlI, articulos 25 a 49; Real Decreto Legis -
lativo 1564/1989, de 22 de diciembre, por el que se aprueba el texto
refundido de la Ley de Sociedades Andnimas (BOE de 27), articu -
los 9 y 200; y Real Decreto 1643/1990, de 20 de diciembre, por el
que se aprueba el Plan General de Contabilidad (BOE de 27).

La normativa contable para esta clase de entidades,
vigente en la actualidad, debe, en primer lugar, ajustarse
a la establecida por las directivas comunitarias 86/635,
sobre cuentas anuales y cuentas consolidadas de ban-
cos y otras entidades financieras, y 89/117, sobre obli-
gaciones en materia de publicidad de los documentos
contables de las sucursales de entidades financieras
con sede en otro Estado miembro.

El Banco de Espafia, al desarrollar las normas conta-
bles para las entidades de crédito, ha tenido siempre en
cuenta los criterios de general aplicacion, aunque con
un mayor encarecimiento del criterio de prudencia, en
razon de la especial necesidad de proteger los fondos
ajenos confiados a estas entidades. Sin embargo, la fa-
vorable evolucién general alcanzada por las coberturas
de los riesgos en desarrollo de otras normas y técnicas de
control de los mismos, asi como el apreciable nivel
de recursos propios obtenidos, permiten una mayor
aproximacion a los criterios de la normativa general, y en
particular al de imagen fiel. En principio, para todas las
cuestiones relacionadas con el tratamiento contable de
los impuestos, se aceptan los criterios establecidos por
el Plan General de Contabilidad, cuyas modificaciones e
interpretaciones se tendran en cuenta, procurando su
adaptacion a las especiales caracteristicas del negocio
bancario. En el caso concreto de los créditos fiscales
por dotacion a fondos de pensiones internos, respecto a
cuyo tratamiento el Instituto de Contabilidad y Auditoria
esta estudiando una resolucioén interpretativa del criterio
establecido en el Plan General de Contabilidad, ha pare-
cido aconsejable demorar la regulacién de dichos crédi-
tos fiscales hasta tanto se conozca el alcance de la
mencionada resolucion.

La Circular extiende los criterios contables de las en-
tidades de deposito a las entidades oficiales de crédito y
entidades de &mbito operativo limitado, salvando para
estas las peculiaridades operativas que les afectan, me-
diante unas normas y modelos de estados financieros
que, dentro de los criterios generales, facilitan la presen-
tacion de la propia identidad.

La Circular da ocasién para homogeneizar algunos
tratamientos contables que habian ido plantedndose ante
sucesivas circunstancias y cuya normativa resultaba un
tanto dispersa y poco coordinada, asi como para perfec-
cionar y completar otras normas que el transcurso del
tiempo y las nuevas técnicas operativas habian dejado
incompletas.



En la revision de los modelos contables y estadisti-
cos se tiene presente la atencion a nuevas necesidades
supervisoras, aunque conjuntando dicha necesidad con
la conveniencia de reducir la masa de datos solicitados
para limitar el coste administrativo de su produccion y
posterior tratamiento. Las normas establecen la necesi-
dad de que las entidades procedan a un riguroso segui-
miento de los diferentes riesgos de su negocio, incluyendo
el riesgo de interés; sin embargo, no plantean exigen-
cias estadisticas especificas sobre este Ultimo aspecto,
en espera de que den fruto los distintos modelos de
analisis que en estos momentos vienen experimentan-
dose.

Un dltimo objetivo perseguido es el de componer la
Circular con una estructura mas sistematica, procurando
una mayor simplicidad en su manejo, generalizando te-
mas, y reduciendo el propio contenido material, al evitar
repeticiones innecesarias a lo largo del texto.

Por todo ello, el Banco de Espafia ha dispuesto:



SECCION INTRODUCTORIA

NORMA PRIMERA.— Ambito de aplicacion (1 bis)

1. La presente Circular sera de aplicacion a las en-
tidades de crédito definidas en el articulo 1° del Real
Decreto Legislativo 1298/1986, de 28 de junio, y a los
grupos consolidables de entidades de crédito definidos
en la Ley 13/1985, de 25 de mayo, y disposiciones que
la desarrollan.

También sera de aplicacion a las sucursales de enti-
dades de crédito extranjeras que operen en Espafia, sin
perjuicio del alcance previsto en la misma para las su-
cursales de entidades de crédito autorizadas en otros
Estados miembros del Espacio Econémico Europeo.

2. La presente Circular constituye el desarrollo y
adaptacion al sector de las entidades de crédito de las
normas contables establecidas en el Cédigo de Comer-
cio, la Ley de Sociedades Anénimas y la normativa legal
especifica que, en su caso, sea de aplicacion a las enti-
dades de crédito. El Plan General de Contabilidad y las
Normas para formulacién de cuentas anuales consolida-
das seran de aplicacion a las entidades de crédito en lo
no regulado expresamente en las siguientes normas.

(1 bis) La Circular 5/1997, de 24 de julio, a entidades de crédi-
to, de modificacién de la Circular 4/1991, sobre normas de contabili-
dad y modelos de estados financieros (BOE de 4 de agosto), incor-
pora el parrafo segundo del apartado 1 y da nueva redaccion al
apartado 2. Véase la norma 43 bis de la presente Circular.

CIRCULAR 4/1991

Hoja 2 Septiembre 1997




CAPITULO PRIMERO
DE LA CONTABILIDAD EN GENERAL

SECCION PRIMERA

PRINCIPIOS Y CRITERIOS GENERALES

NORMA SEGUNDA.- Principios generales

1. Los balances, cuentas de pérdidas y ganancias,
las memorias anuales y los demas estados complemen-
tarios habran de dar una imagen fiel del patrimonio, de
la situacion financiera y de riesgos, y de los resultados
de la entidad, debiendo reflejar con exactitud el curso de
Sus operaciones.

Para el cumplimiento de este objetivo, y al aplicar las
normas contenidas en esta Circular, se tendran espe-
cialmente en cuenta los principios sefialados a continua-
cion.

2. Se dara especial relevancia al principio de pru-
dencia valorativa, que debera tenerse en cuenta para
una correcta interpretacion de todas las normas conta-
bles, y que prevalecera en caso de conflicto, o a falta de
aquellas.

3. Regiréd el principio del precio de adquisicion, en
los términos y con las excepciones establecidos en la
norma tercera.

4. La imputacion temporal de ingresos y gastos se
hara atendiendo al principio del devengo, en los térmi-
nos y con las excepciones establecidos en otras normas
de la presente Circular (1 ter).

5. Se respetara el principio de uniformidad; en con-
secuencia, fijados unos criterios en la aplicacion de los
principios contables, no se variaran, salvo por causa jus-
tificada, en cuyo caso se acompafara al estado o esta-
dos afectados una nota explicativa que permita apreciar
la procedencia de los nuevos criterios introducidos y su
efecto cuantitativo. En los estados contables publicos
anuales, este extremo se hara constar en la memoria.

6. Todos los derechos y obligaciones de la entidad,
incluso futuros o de caracter contingente, deberan regis-
trarse contablemente, desde el mismo momento en que
se originen, bien en cuentas patrimoniales, bien en
cuentas de orden, segun corresponda.

Igualmente, deberan contabilizarse, en los términos
establecidos por esta Circular y tan pronto se conozcan,
las alteraciones y transformaciones de valor de los ante-
riores derechos y obligaciones.

Se consideraran conocidos los hechos divulgados
publicamente, o comunicados particularmente a la enti-
dad, desde el momento de su divulgacién o comunica-
cion.

7. Enla formacion de estados contables regira el
principio de no compensacién de saldos, con las excep-

(1 ter)
3 de julio.

Redactado el apartado 4 segun la Circular 7/1998, de
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ciones que se recogen en la norma cuadragésima. En
particular, no se compensaréan las diferentes cuentas de
un mismo titular, que deberan figurar separadamente en
los correspondientes conceptos.

8. En la formacion de las cuentas de las entidades
de crédito no se aplicara el principio de importancia rela-
tiva.

9. El Banco de Espafia autorizara aquellos casos
en los que, con caracter excepcional, no sea procedente
la aplicacion de alguna de las normas de la presente Circu-
lar, por resultar la misma incompatible con la imagen fiel
del patrimonio, de la situacion financiera o de los resul-
tados de la entidad, o cuando ello resulte preciso, de
acuerdo con el plan de saneamiento aprobado especifi-
camente para aquella. En tales casos, la entidad debera
hacer publica esta circunstancia en su memoria.



NORMA TERCERA .— Criterios generales de valoracion

A) Activo patrimonial

1. Las partidas de activo que representen derechos
sobre personas 0 sobre bienes se valoraran por el pre-
cio de adquisicién, en los términos y con las excepcio-
nes que se establecen en estas normas.

Esta valoracion sera corregida, en su caso, por las
amortizaciones, provisiones y saneamientos dispuestos
en las mismas.

Solo se admitiran las revalorizaciones amparadas
por la ley. La contabilizacién de las revalorizaciones
derivadas de fusiones se ajustara a lo dispuesto en los
apartados 12 y 13 de esta norma (2).

2. Los activos adquiridos a descuento, salvo los
valores negociables, se registraran por su valor de re-
embolso (2 bis).

La diferencia entre el importe contabilizado y el pre-
cio pagado se contabilizar4 en cuenta compensatoria
hasta que el activo desaparezca del balance.

3. Los valores negociables incluidos en la cartera
de negociacion, con arreglo a lo establecido en el apar-
tado 1.h) de la norma octava, se valoraran al precio de
mercado del dia del balance o, en su defecto, del ultimo
dia habil de mercado anterior a dicha fecha. En los valo-
res de renta fija que coticen ex-cupén, a dicho precio se
incorporara el cupén corrido (3).

4. A efectos de lo dispuesto en el apartado 1, se
entiende por precio de adquisicién el conjunto de los de-
sembolsos dinerarios realizados o comprometidos, com-
prendidos, en su caso, los gastos inherentes a la compra
gue puedan integrarse en su valor de recuperacion o de
mercado, incluso derechos de suscripciones u opciones
compradas, y excluyendo, si ha lugar, los intereses por
aplazamiento de pago.

El IVA soportado no recuperable sera componente
del coste del bien adquirido.

5. Los activos adquiridos con pago aplazado se
contabilizaran por el importe total de la compra, reco-
giéndose en el pasivo la obligacion de pago contraida.
Los intereses de aplazamiento se entendera que se de-
vengan aun cuando no figuren expresamente en el con-
trato. En este caso, se calcularan utilizando tasas seme-
jantes a las que pudiera tener establecida la entidad
como remuneracion de depdsitos para plazos iguales a
los de la demora.

(2) Redactado el parrafo tercero segun Circular 4/1993, de 26
de marzo, a Entidades de Crédito, sobre modificacién de la Circular
4/1991, de normas de contabilidad (BOE de 8 de abril).

(2 bis) Redactado el primer parrafo del apartado 2 por Circular
5/1997, de 24 de julio, que dispone que la citada modificaciéon podra
aplicarse inmediatamente.

(3) Redactado el apartado 3 segun Circular 11/1993, de 17 de
diciembre, a Entidades de Crédito, de modificacion de la Circular
4/1991, sobre normas de contabilidad y modelos de estados finan -
cieros (BOE de 28).

(4) Derogado el parrafo segundo por Circular 6/1994, de 26 de
septiembre, a Entidades de Crédito, sobre modificacion de la Circu -
lar 4/1991, de normas de contabilidad y modelos de estados finan -
cieros (BOE de 27).
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Cuando se trate de activos materiales con aplaza-
miento de pago no superior a noventa dias, 0 a ciento
ochenta dias si se trata de inmuebles, podra prescindir-
se del devengo de intereses.

6. El valor de los activos adquiridos por aplicacién
de otros activos (acciones procedentes de la conver-
sion de obligaciones, participaciones adquiridas con
aportaciones no dinerarias, valores o inmuebles adju-
dicados o adquiridos en pago de deudas, disolucién de
sociedades participadas, etc.) no podra exceder del
valor contable de los activos aplicados a su adquisi-
cion, incrementado con los gastos judiciales, registra-
les y fiscales que se hayan originado, asi como con los
intereses pendientes de cobro, ni del valor de mercado
de los activos adquiridos teniendo en cuenta, en su
caso, las cantidades que, dentro de este ultimo valor,
pudieran quedar pendientes de pago a terceros por su-
brogacion de obligaciones en la aplicacién de los acti-
vos (5).

El valor de mercado de los activos adquiridos se
estimara por su cotizacién en mercados organizados
cuando la haya, por tasacion de una sociedad de tasa-
cién independiente (6) en el caso de los inmuebles, o
por el valor tedrico resultante del balance auditado, en
el caso de acciones o participaciones en entidades no
cotizadas.

Las provisiones y fondos de saneamiento especifi-
COS que, en su caso, cubrieran o debieran cubrir los ac-
tivos aplicados deberdn mantenerse hasta un 25 % del
principal de los créditos o de la tasacioén, si esta fuese
menor, mas, en su caso, el 100 % de los intereses re-
cuperados. El resto de la cobertura podra liberarse, sal-
vo por la parte que haya podido ser absorbida por una
valoracién inferior de los activos adquiridos, si la tasa-
cion de estos no permite albergar dudas sobre su efec-
tividad. La liberacion de la cobertura podra ser total si el
valor de los activos adquiridos esta respaldado por coti-
zaciones en mercados reconocidos oficialmente (7). En
el caso de bhienes inmuebles procedentes de operacio-
nes de arrendamiento financiero, siempre que lo permi-
ta el valor de tasacion, se podra liberar la provision a
que se refiere el segundo parrafo del apartado 5 de la
norma undécima, pero debera mantenerse la provisién
especifica dotada para la cobertura de cuotas impaga-
das, salvo que su importe supere el 25 % del principal
del crédito activado o del valor de tasacion si fuese infe-
rior, en cuyo caso el exceso sobre dicho importe podra
liberarse (7 bis).

No obstante lo anterior, los activos materiales que no
sean inmuebles adquiridos por aplicacién de otros acti-
vos se contabilizaran por el menor importe entre el valor
contable de los activos aplicados menos las provisiones
constituidas para su cobertura (valor neto contable) y el

(5) Redactado el parrafo primero por Circular 11/1993, de 17
de diciembre.

(6) Redactado el inciso «sociedad de tasacion independien-
te» segln Circular 2/1996, de 30 de enero, dirigida a Entidades de
Crédito, sobre modificacion de la Circular 4/1991, de normas de
contabilidad y modelos de estados financieros (BOE de 19 de fe -
brero).

(7) Redactado segun Circular 11/1993, de 17 de diciembre.

(7 bis) Redactada la Gltima frase, que se incorpora, segun
Circular 5/1997, de 24 de julio.



valor que pudiera esperarse obtener en su venta me-
diante las peritaciones y tasaciones procedentes u otros
indicadores fiables del mercado de segunda mano (8).

6 bis. Para que las tasaciones inmobiliarias a que se
refieren distintas normas de esta Circular surtan los
efectos en ellas previstos, deberan reunir las condicio-
nes que en cada momento prevea la legislacion sobre el
mercado hipotecario en relacién con los requisitos sub-
jetivos del tasador y con los criterios, métodos, procedi-
mientos e instrucciones técnicas a los que hayan de
ajustarse el calculo del valor de tasacién y el contenido
de los informes o certificados que lo acrediten. En parti-
cular, en las tasaciones se deberan aplicar las disposi-
ciones que la Orden de 30 de noviembre de 1994, sobre
normas de valoracion de bienes inmuebles para deter-
minadas entidades financieras, establece para el calculo
del valor de tasacion de los bienes inmuebles a efectos
del mercado hipotecario (9).

Los informes de tasacién que incluyan alguno de los
condicionantes que, de acuerdo con la citada Orden, im-
piden su utilizacién en el mercado hipotecario tampoco
se podran utilizar a los efectos de esta Circular, salvo
que los mismos se hayan subsanado. Los informes en
los que figure alguna de las advertencias a las que se
refiere la mencionada Orden se deben tomar con caute-
la, debiendo, en estos casos, descontarse necesaria-
mente de la valoracion el efecto econémico que se deri-
ve de las mismas (9).

En todo caso:

a) Latasacidn debera efectuarse por una sociedad
de tasacion inscrita en el Registro Oficial del Banco de
Espafa (10).

b) El criterio de valoracién empleado sera el del valor de
tasacion, segun este queda definido en la citada nor-
mativa del mercado hipotecario. Cuando los inmue-
bles a valorar sean o vayan a destinarse a uso propio,
se utilizara el criterio del coste neto de reposicion.

c) Elinforme de tasacion contendra una indicacion ex-
presa de la finalidad de la valoracién, con referencia
a las correspondientes normas de esta Circular.

En los casos en que en la presente Circular se exija
la valoracion por sociedad de tasacion independiente, se
entendera por tal aquella que no pertenezca al mismo
grupo de la entidad, conforme a los criterios estableci-

(8) Redactado segun Circular 2/1996, de 30 de enero, el dlti -
mo parrafo del apartado 6.

(9) Téngase en cuenta que el apartado 6 bis fue incorporado por
la Circular 11/1993, de 17 de diciembre, y, posteriormente, redacta-
dos por Circular 2/1996, de 30 de enero, los parrafos primero y se-
gundo. Véanse Orden de 30 de noviembre de 1994, sobre normas
de valoracién de bienes inmuebles para determinadas entidades fi -
nancieras (BOE de 13 de diciembre), y Resolucién de 20 de julio de
1999, de la Direccion General del Tesoro y Politica Financiera, por
la que se establecen las nuevas tasas anuales y primas de riesgo
minimas a los efectos de valoracion de bienes inmuebles para de -
terminadas entidades financieras (BOE de 28 de julio).

(10) Redactado segun Circular 2/1996, de 30 de enero, el inci -
s0 «sociedad de tasacion».

(11) Suprimida la letra d) por Circular 2/1996, de 30 de enero.

dos en el art® 4° de la Ley 24/1988, del Mercado de Va-
lores, y cuya facturacidn en el Gltimo ejercicio a dicha
entidad o su grupo no sea superior al 15 % de los ingre-
sos totales de la sociedad de tasacion (12).

B) Pasivo patrimonial

7. Los saldos que representen obligaciones se
contabilizaran por su valor de reembolso.

8. En el caso de pasivos emitidos a descuento, la
diferencia entre el valor de reembolso y el importe recibi-
do al generarse la obligacion con terceros se tratara se-
gun lo establecido en el segundo parrafo del apartado 2
precedente.

9. Las cuentas acreedoras por préstamos de valo-
res se registraran siguiendo los criterios que se apliquen
a los valores tomados, salvo cuando se encuentren en
descubierto, en cuyo caso se valoraran segun los pre-
cios de mercado de aquellos.

C) Cuentas de orden

10. Los derechos y compromisos de naturaleza
contractual registrados en cuentas de orden figuraran
por el valor contratado, con las excepciones estableci-
das en estas normas.

Las pérdidas potenciales derivadas de esos com-
promisos seran objeto de las correspondientes provi-
siones.

11. Los compromisos por operaciones de cobertu-
ra se valoraran siguiendo el mismo criterio que se apli-
gue a los elementos cubiertos.

D) Revalorizaciones por fusiones (12 bis)

12. En las fusiones, solo se registraran las revalori-
zaciones que cumplan las siguientes condiciones:

a) Se tratara de fusiones que se realicen solamente
entre entidades consolidables por su actividad en
grupos de entidades de crédito.

b) La fusiéon debera responder a una reestructuracion
econdmica y gerencial importante del conjunto de
entidades implicadas, que debera justificarse ante el
Banco de Espafia. En las fusiones entre entidades
de dimensiones notoriamente distintas, se entiende
que dicha condicién solo se cumple en la de menor
tamafio, incluso si esta actlla como absorbente. En
general, existen dimensiones notoriamente distintas
cuando, después de aplicadas, en su caso, revalori-
zaciones, el activo total o el patrimonio neto de la
mayor represente cinco veces o mas que los del
resto de las fusionadas.

13. Los criterios de valoracién a aplicar en los su-
puestos contemplados en el apartado anterior seran:

a) Las valoraciones de los valores de renta variable de
empresas no pertenecientes al grupo no excederan

(12) Redactado el apartado 6 bis, que se incorpora, segun Circu-
lar 11/1993, de 17 de diciembre.

(12 bis) Redactada la letra D), con los apartados 12 y 13, que
se incorporan, por Circular 4/1993, de 26 de marzo.



b)

d)

E)

14.

de las cotizaciones medias del Gltimo trimestre, o de
la Ultima cuando sea menor, si son valores cotizados,
y de su valor tedrico si no lo son; las valoraciones de
los activos materiales se basaran en tasaciones
realizadas por peritos o tasadores independientes,
inscritos en el registro correspondiente del Banco
de Espafia cuando se trate de inmuebles.

Las valoraciones de la cartera de renta variable de
empresas filiales o asociadas no podran ser supe-
riores al valor teérico de las participaciones, si bien
se admitiran, en su caso, los valores superiores por
los que, segun las reglas sefialadas en la norma vi-
gésima octava, apartados 7 y 8, estén contabiliza-
das en la entidad fusionada.

Cuando existan participaciones entre las entidades
fusionadas, estas no seran objeto de revalorizacion.

En fusiones entre entidades filiales pertenecientes a
un mismo grupo de entidades de crédito, se admiti-
ran las plusvalias existentes solo hasta la diferencia
entre el costo y el valor tedrico de la participacion en
dichas filiales en la fecha o fechas de su adquisicion
a terceros por la matriz u otras entidades del grupo,
incluso si aquella o estas no son consolidables.

Los valores tedricos a considerar en el caso de enti-
dades filiales seran los resultantes después de reali-
zadas las eliminaciones de resultados intergrupo.

En las cajas de ahorros no se admitira la revaloriza-
cion de los bienes de la obra social.

Si en el proceso de fusion apareciesen fondos de
comercio, estos se amortizaran inmediatamente
después de realizada la fusién, con cargo a reser-
vas de revalorizacion, o a otros fondos genéricos o
reservas si aquellas no bastasen.

El valor por el que se hayan revalorizado los acti-
vos, una vez descontados los saneamientos, mi-
nusvalias, gastos y contingencias inherentes a la
fusién, asi como los impuestos diferidos corres-
pondientes, se contabilizard como reservas de re-
valorizacion, para lo que se separaréd un importe
equivalente del total de las reservas de la nueva
entidad, cualquiera que sea su origen.

Las reservas de revalorizacion podran pasarse a re-
servas de libre disposicion a la amortizacion o reali-
zacion de los activos, 0, en todo caso, a partir de los
cinco afios, siempre que en ese momento puedan
confirmarse las valoraciones de los activos en que
se fundamentaron.

Sucursales en Espafia de entidades de crédito del
Espacio Econémico Europeo

La sucursales de entidades de crédito extranjeras
cuya sede central se encuentre en un pais miembro
del Espacio Econémico Europeo podran sustituir los
criterios que establece esta Circular, por los que
aplique su casa central en las materias siguientes:
registro de resultados y periodificaciones (norma
quinta de esta Circular); distribucion de la cartera de
valores y registro de sus resultados (normas octava,
apartado 1.h; vigésima séptima, apartados 2.dy 3,y
vigésima octava, apartados 5 a 8); cobertura de los
riesgos (normas novena, undécima y duodécima), y

(13)

julio.
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amortizacion saneamiento y cobertura de activos
materiales (normas tercera, apartado 6, y vigésima
novena, parte correspondiente de los diferentes
apartados) y de activos inmateriales y gastos amor-
tizables (norma trigésima, parte correspondiente de
los diferentes apartados). Las sucursales que se
propongan hacer uso de esta opcién informaran de-
talladamente al Banco de Espafia (Oficina de Docu-
mentacion y Central de Riesgos) sobre los criterios
gue vayan a aplicar, actualizando dicha informacién
cada vez que se produzcan modificaciones (13).

Incorporado el apartado 14 por Circular 5/1997, de 24 de



NORMA CUARTA .— Conversion de moneda extranjera
(13 bis)

1. A efectos de esta Circular, por moneda extranje-
ra se entiende cualquier moneda diferente del euro y de
las unidades monetarias nacionales de los Estados
miembros participantes de la Union Econdmica y Mone-
taria que hayan adoptado la moneda Gnica como mone-
da oficial, haciéndose referencia a ellos, en adelante,
como «Estados participantes».

2. Los créditos y débitos se denominaran en los re-
gistros y base contable en la moneda en que deba pro-
ducirse su reembolso, con independencia de que origi-
nalmente se pagasen o recibiesen en moneda distinta.
Las acciones y participaciones en capital se denomina-
ran en la moneda en que el emisor exprese su valor no-
minal.

Los bienes inmuebles se registraran contablemente
en la moneda del pais donde estan ubicados. Los de-
mas bienes materiales utilizados directamente por su-
cursales en el extranjero podran registrarse en la mone-
da del pais en que se encuentra la sucursal, o en aque-
lla en la que se produjo su pago.

El oro en barras o de caracter monetario, sin valor
numismatico, y sus certificados, se registraran en unida-
des fisicas.

Los compromisos, firmes o contingentes, se denomi-
naran en la moneda en que deban satisfacerse, en su
caso.

Las operaciones contratadas en unidades moneta-
rias nacionales de los «Estados participantes» manten-
dran en la base contable su denominacién en las citadas
unidades en tanto no se produzca su redenominacion,
automatica o voluntaria, a euros.

3. Los saldos activos y pasivos del balance patri-
monial denominados en moneda extranjera y las opera-
ciones al contado no vencidas se expresaran en euros
al cambio medio del mercado de divisas de contado de
la fecha a que se refiera el balance o estado afectado, o,
en su defecto, del ultimo dia habil de mercado anterior a
dicha fecha.

A estos efectos, se entiende por cambio medio de
contado la media de los tipos comprador y vendedor
mas representativos de los que se publiquen en el mer-
cado, teniendo siempre presente el principio de pruden-
cia valorativa. Cuando el Banco Central Europeo publi-
que cotizaciones del euro respecto de otras monedas se
tomaréan dichas cotizaciones.

Los elementos denominados en las unidades mone-
tarias nacionales de los «Estados participantes» se con-
vertiran a los tipos fijados irrevocablemente por el Con-
sejo Europeo, de acuerdo con lo dispuesto en el aparta-
do 4 del articulo 109 L del Tratado de la Unién Europea.

4. Se exceptla del criterio establecido en el aparta-
do precedente el activo inmovilizado no cubierto de ries-

(13 bis)
de 18).

Redactada segun Circular 7/1998, de 3 de julio (BOE
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go de cambio, que se convertird al cambio del dia de su
adquisicion.

A estos efectos, se entiende por activo inmovilizado
las inversiones en inmuebles de uso propio y las partici-
paciones de caracter permanente. Tendran la misma
consideracion las dotaciones a sucursales en el extran-
jero en el balance de negocios en Espafia.

5. Para su presentacion en balance, el oro mencio-
nado en el apartado 2 anterior se convertira en délares,
aplicandole el precio del mercado de Londres, convir-
tiéndose luego a euros, segun el criterio general recogi-
do en el apartado 3.

6. Las operaciones a plazo que no sean de cobertura
se convertirdn a euros al cambio del mercado de divisas
a plazo de la fecha del balance, o, en su defecto, del ul-
timo dia habil de mercado anterior, tomando para ello
las cotizaciones correspondientes a los plazos residuales
de las operaciones pendientes. Para determinar estas
cotizaciones se podran tomar los cambios mas repre-
sentativos de los que se publiquen en el mercado, de-
biéndose aplicar interpolaciones lineales para los venci-
mientos intermedios, o estimarse de acuerdo con algun
criterio de general aceptacion.

Los futuros financieros sobre divisas contratados en
mercados organizados, tal como estos quedan definidos
en el apartado 11 de la norma quinta, se convertiran a
los precios a que cada contrato se cotice en el respecti-
vo mercado en la fecha del balance o méas cercana ante-
rior.

Las demés cuentas de orden en divisas se converti-
ran al cambio de contado de la divisa, segun se describe
en el apartado 3 anterior.



NORMA QUINTA.- Sobre resultados y periodifica-
cién

A) Aplicacién del principio del devengo

1. En aplicacion del principio del devengo, seran
periodificables los intereses de las carteras de efectos,
valores de la renta fija no incluidos en la cartera de ne-
gociacion, inversiones y financiaciones interbancarias y
recursos financieros, los intereses y las comisiones de
disponibilidad de los créditos, las comisiones de los pa-
sivos contingentes, las de operaciones de «factoring»
gue tengan caracter financiero, las percibidas o satisfe-
chas por servicios que se presten o reciban a lo largo de
un periodo de tiempo, los gastos de personal y genera-
les, las amortizaciones de inmovilizado y de gastos
amortizables, y, en general, cuantos productos y costes
sean susceptibles de ello, porque se produzcan como
un flujo temporal, es decir, que su cuantia sea funcion
del tiempo, incluyendo los que afectan al ejercicio en su
conjunto.

2. La periodificacion de intereses en operaciones,
tanto activas como pasivas, con plazos de liquidacion
superiores a 12 meses se calculara por el método finan-
ciero, esto es, en funcion del tipo interno de rentabilidad
0 coste que resulte. En las operaciones a menor plazo
se podra optar entre este método y la periodificacion li-
neal.

No obstante, los productos de los arrendamientos fi-
nancieros concedidos se periodificaran segun las condi-
ciones del contrato. Cuando el tipo de interés resulte de-
creciente, solo se llevara a resultados el importe corres-
pondiente a la tasa anual efectiva del conjunto de la
operacion, abonandose la diferencia en una cuenta de
periodificaciéon que se reconocera en pérdidas y ganan-
cias, en la medida en que esa diferencia se haga negati-
va. Se aplicara criterio simétrico a los costos de los
arrendamientos financieros tomados.

2 bis. Las diferencias de valoracion que se pro-
duzcan en los valores incluidos en la cartera de negocia-
cién y en acreedores por valores imputables a intereses
devengados se contabilizaran, respectivamente, como
productos y costes financieros; el resto de las diferen-
cias de valoracion se registrara por neto como resulta-
dos de operaciones financieras. Los dividendos cobrados
0 anunciados por valores de renta variable incluidos en
la cartera de negociacion se incluiran entre los rendi-
mientos de la cartera de renta variable (14).

T (14 bis).

4. Los productos o costes que se refieren al con-
junto del ejercicio, 0 a un periodo inferior, como un todo
(tales como pagas extraordinarias al personal o amorti-
zaciones) se suponen uniformemente devengados a lo
largo del periodo, a efectos de su imputacion temporal.

(14)
do 2 bis.

(14 bis)
julio.

Redactado por Circular 2/1996, de 30 de enero, el aparta -

Suprimido el apartado 3 por Circular 5/1997, de 24 de
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5. La periodificacion de los gastos generales podra
realizarse sobre la base de presupuestos de gastos, pres-
tando la debida atencion a las desviaciones importantes
que se produzcan, rectificandose, en tal caso, las periodi-
ficaciones efectuadas. No obstante, al cierre de ejercicio,
se realizara el ajuste a los efectivamente devengados.

6. Cuando la periodificacion no se lleve individuali-
zada, las cuentas de periodificacion deberan desarrollar-
se contablemente en paralelo con las cuentas principa-
les de que deriven, de forma que pueda establecerse la
correspondiente relacion con dichas cuentas.

7. Las sucursales de bancos extranjeros operantes
en Espafia adeudaran en la cuenta de pérdidas y ga-
nancias la imputacién de costes indirectos que, en su
caso, pueda haberle hecho su matriz, debiendo tener a
disposicion del Banco de Espafia documentacion sobre
las bases econdmicas que justifican dicha imputacion.

Estos gastos seran periodificables en base a los im-
portes presupuestados o estimados, que se ajustaran,
en su caso, una vez conocidos los importes reales de fi-
nal de ejercicio. Si con posterioridad al cierre del mismo
la matriz rectificase la cifra imputada, la diferencia se
contabilizard en la cuenta en curso como quebranto o
beneficio no correspondiente al ejercicio.

B) Tratamiento de las diferencias de cambio y de los
resultados de operaciones de futuro

8. A los efectos de esta Circular, el término genéri-
co «operaciones de futuro» comprendera todas las ope-
raciones relacionadas en el apartado 4 de la norma tri-
gésima cuarta.

9. Las diferencias de cambio en moneda extranjera
producidas como consecuencia de la conversion a euros
que establece la norma cuarta se registraran integra-
mente y por neto en la cuenta de pérdidas y ganancias.
Para ello, y en cuanto a las operaciones a plazo, se utili-
zaran como contrapartida cuentas transitorias a incluir
entre las cuentas diversas, que se cancelaran a la liqui-
dacion o resolucion de los contratos.

En las operaciones a plazo, se registrara como resul-
tado, salvo en el supuesto contemplado en el apartado
12 de esta norma, el valor actual de las diferencias entre
los valores contratados y las cotizaciones correspondien-
tes a los plazos residuales de las operaciones, determi-
nadas estas de acuerdo con lo dispuesto en el apartado 6
de la norma cuarta. Asimismo, para calcular el citado va-
lor actual se utilizaran tipos de interés de mercado para
los plazos residuales de las operaciones (15).

10. A los futuros en divisas y a las opciones en di-
visas contratadas 0 no en mercados organizados, se les
aplicaran las reglas contenidas en el siguiente apartado.
Los resultados habidos en dichas operaciones se inte-
graran en diferencias de cambio.

11. Salvo lo dispuesto en el apartado siguiente, los
quebrantos o beneficios que resulten de las operaciones

(15) La Circular 7/1998, de 3 de julio, ha dispuesto la sustitu-
cion de la palabra «pesetas» por «euros» en el primer parrafo, asi
como la incorporacién del parrafo segundo del apartado 9.



de futuro sobre valores, tipo de interés y mercaderias se
contabilizaran segun las reglas siguientes (15 bis):

a) En el caso de los futuros financieros u opciones,
contratados en mercados organizados, las diferen-
cias que resulten de las variaciones, en mas o en
menos, en las cotizaciones del respectivo mercado
se llevaran integramente a la cuenta de pérdidas y
ganancias.

b) Los resultados de las operaciones realizadas fuera
de dichos mercados se contabilizaran en el momen-
to de la liquidacion de aquellas, sin perjuicio de las
provisiones que, en su caso, deban constituirse de
acuerdo con la norma duodécima.

No obstante, en los convenios de tipos de interés y
en las permutas financieras de interés u otros contratos
cuyo flujo financiero, con independencia de la fecha de su
liquidacion, se conozca al comienzo del periodo de inte-
rés, se llevaran integramente a resultados en ese
momento (16).

A estos efectos, se entiende por mercados organiza-
dos aquellos en los que, teniendo establecido un siste-
ma de depdsitos en garantia actualizables diariamente
en funcidn de las cotizaciones registradas, exista un
centro de compensacion que organice la cotizacion y
negociacion del mercado, registre sus operaciones y se
interponga entre las partes actuando como comprador
ante el vendedor y como vendedor ante el comprador. El
mercado ciego de deuda publica anotada se considerara
un mercado organizado.

Asimismo, se entiende por mercaderias cualquier acti-
VO subyacente que no tenga naturaleza financiera (17).

C) Operaciones de cobertura

12. Para las operaciones de futuro que supongan
una cobertura se tendran en cuenta las siguientes reglas:

a) En las operaciones a plazo con divisas, los pre-
mios o descuentos entendidos como la diferencia
entre el cambio contractual y el cambio de conta-
do del dia del contrato se periodificaran a lo largo
de la vida del contrato, contabilizAndose como
rectificaciones del coste o productos por opera-
ciones de cobertura.

b) En las demas operaciones de cobertura, los benefi-
cios o quebrantos resultantes se llevaran a pérdidas
y ganancias de manera simétrica a los ingresos o
costes del elemento cubierto, salvo que la opera-
cién de cobertura sea patrimonial y la cubierta una
operacion de futuro, en cuyo caso seran los benefi-
cios 0 quebrantos de esta Ultima los que, desde el

(15 bis) Redactado el parrafo introductorio segun la Circular
2/1996, de 30 de enero (BOE de 19 de febrero).

(16) Redactado el antepenultimo parrafo del apartado 11 se-
guan Circular 11/1993, de 17 de diciembre.

(17) La Circular 2/1996, de 30 de enero, incorpora el ultimo
péarrafo de este apartado.

momento de la cobertura, se haran simétricos a los de
la primera. Entre tanto, y si es preciso, los cobros o
pagos correspondientes a las liquidaciones que se
hayan efectuado se registraran en una cuenta transi-
toria a incluir en diversas.

A los efectos de lo dispuesto anteriormente, se con-
sideraran operaciones de cobertura aquellas en las que
concurran las condiciones a), y b) o ¢) siguientes (18):

a) Que existiendo elementos patrimoniales u otras
operaciones que contribuyan a exponer a la enti-
dad a un riesgo de cambio, de interés o de mer-
cado, aquellas operaciones tengan por objeto y
por efecto eliminar, o reducir significativamente,
ese riesgo.

b) Que las operaciones cubiertas y de cobertura sean
identificadas explicitamente desde el nacimiento de
la cobertura.

c) Que se utilicen para reducir el riesgo global al que
se expone la entidad en su gestion de masas corre-
lacionadas de activos, pasivos y otras operaciones
a las que, bien se aplica el criterio del devengo, bien
se valoran a precios de mercado, siempre que se
sometan permanentemente a un sistema integrado,
prudente y consistente de medicion, gestién y con-
trol de los riesgos y resultados, que permita el se-
guimiento e identificacion de las operaciones. Las
caracteristicas, prudencia, consistencia y efectiva
aplicacion de tal sistema deberan, ademas, constar
en informe favorable del auditor externo revisado
anualmente. La utilizacion del sistema, con el infor-
me favorable del auditor, debera ser comunicada al
Banco de Espafia. En la memoria anual se indicara
la aplicacion de este criterio de cobertura (19).

D) Cuestiones varias

13. Elimpuesto sobre sociedades, o equivalente,
sera considerado como gasto, imputandose, en su caso,
a la cuenta de pérdidas y ganancias, al menos, trimes-
tralmente. Su contabilizacion se ajustara a los criterios
del Plan General de Contabilidad, teniendo en cuenta lo
establecido en el apartado 10 de la norma trigésima
octava (19 bis).

Las dotaciones a provisiones para insolvencias que
establece la norma undécima, apartado 6, que no tengan
el caracter de gastos fiscalmente deducibles, se deben
tratar como diferencias permanentes a efectos del célculo
del gasto contable por impuesto de sociedades (19 ter).

14. Los saneamientos y amortizaciones, asi
como los gastos de personal llamados de participa-

(18) Redactado segun Circular 2/1996, de 30 de enero.

(19) Incorporada la letra c) por Circular 2/1996, de 30 de enero.

(19 bis) Adaptado el apartado 13 a lo dispuesto en la Circular
5/1997, de 24 de julio.

(19 ter) Incorporado el parrafo segundo del apartado 13 por la
Circular 7/1998, de 3 de julio.



cion en beneficios, constituyen, por su naturaleza,
elementos de gasto a incluir en los conceptos que corres-
pondan del debe de la cuenta de pérdidas y ganan-
cias, no procediendo su contabilizacion como aplica-
ciones del beneficio del ejercicio. Se practicaran y
reconoceran en la citada cuenta, aunque con ello se
anule el beneficio, se produzcan pérdidas o se incre-
menten las existentes.

15. Las dotaciones y disponibilidades de cada uno
de los fondos especiales a que se refieren los apartados
4y 5 c) de la norma novena se imputaran a pérdidas y
ganancias por el neto resultante cuando unas y otras co-
rrespondan al ejercicio. Las disponibilidades de dotacio-
nes efectuadas en ejercicios anteriores se registraran in-
dependientemente. Los fondos que cubran activos apli-
cados a la adquisicién de otros activos, y se deban man-
tener en el balance para la cobertura de estos, se tras-
pasaran directamente de rabrica, sin reflejo en la cuenta
de pérdidas y ganancias (19 quater).

16. No se llevaran a la cuenta de pérdidas y ga-
nancias los beneficios aparentes obtenidos mediante la
venta de inmuebles, valores, participaciones u otros acti-
VoS a personas o entidades vinculadas a la entidad, ni
las revalorizaciones realizadas mediante la venta y pos-
terior recompra de activos o sus equivalentes, no pu-
diendo efectuarse otras revalorizaciones que las previs-
tas en las leyes.

Si se realizase alguna operacién de las citadas, las
plusvalias contables que pudieran producirse se bloquea-
ran mediante la constitucion de un fondo especifico no
disponible hasta la realizacion efectiva, a juicio del Ban-
co de Espafia, de tales plusvalias.

En caso de venta de activo inmovilizado con pago
aplazado, se procedera a cubrir los posibles beneficios
contabilizados mediante la dotacion, con cargo a pérdidas
y ganancias, de un fondo especifico por el importe de
aquellos beneficios, fondo que podra ser liberado en la
medida en que se realice el cobro de la parte aplazada,
0 antes si las condiciones de la venta y la solvencia del
deudor no permiten albergar dudas sobre el buen fin de
la operacion.

(19 quater) Redactado el apartado 15 por la Circular 9/1999,
de 17 de septiembre.

CIRCULAR 4/1991

Hoja 8 Septiembre 2000




NORMA SEXTA.— Desarrollo contable interno y con-
trol de gestion

1. Los activos, pasivos, compromisos, ingresos y
costes, y sus movimientos, deberan estar perfectamente
identificados en la base contable, de la que se derivara
con claridad la informacién contenida en los diferentes
estados a rendir, publicos o reservados, que se derivan
de estas u otras normas de obligado cumplimiento; es-
tos mantendran la necesaria correlacion, tanto entre si,
cuando proceda, como con aquella base contable. Asi-
mismo, se llevaran inventarios o pormenores de las dife-
rentes partidas. Se pondra especial atencion en los
correspondientes a las carteras de efectos, préstamos y
créditos, valores, avales y acreedores, asi como a los de
control interno de los riesgos de insolvencia, con detalle
de los dudosos y los importes de sus respectivas provi-
siones integradas en el correspondiente fondo.

2. Con independencia de las cuentas que se preci-
sen para formar los balances y estados publicos o reser-
vados, se establecera el desarrollo contable auxiliar que
se estime necesario y se crearan los registros de entra-
da y salida precisos para el control de gestion.

3. Las entidades seguiran con el maximo cuidado
las diversas clases de riesgo a que esta sometida su ac-
tividad financiera. En particular, se dispondra de la infor-
macion necesaria para poder evaluar los riesgos de inte-
rés y de mercado, de cambio, de liquidez, de concentra-
cion, de insolvencia y de operaciones con el propio
grupo.

4. Las entidades estableceran una contabilidad
analitica que aporte informacion suficiente para el célcu-
lo de los costes y rendimientos de los diferentes produc-
tos, servicios, centros, departamentos, lineas de nego-
cio y otros aspectos que interesen a la gestiéon de su ne-
gocio.

4 bis. Las entidades estableceran criterios
internos objetivos, que deberan estar adecuadamente
documentados, para determinar los valores que incluiran
en las diferentes carteras de valores descritas en la nor-
ma octava, apartado 1.h).

Las entidades tendran perfectamente identificados
en todo momento los valores asignados a cada una de
esas carteras, que se contabilizaran en cuentas internas
separadas (20).

5. Los avales y demés cauciones a los que se re-
fiere el apartado 2.a) de la norma trigésima cuarta pres-
tados por cualquier entidad de crédito se inscribiran,
consecutiva y cronolégicamente, en un registro centrali-
zado de avales en el que constaran, necesariamente,
los siguientes datos: fecha en que se presta; nimero de
registro; personas que se avalan o garantizan; importe,
vencimiento y naturaleza de la obligacion garantizada y
ante quién se garantiza; garantias reales prestadas, en
su caso, por la entidad avalista; fedatario publico intervi-
niente; fechas de declaracion por primera vez a la Cen-
tral de Informacién de Riesgos y de cancelacion del
aval, y observaciones.

(20) Redactado el apartado 4 bis segun Circular 6/1994, de 26
de septiembre.
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Como complemento del mencionado registro, se
custodiaran, debidamente ordenadas, fotocopias inte-
gras de los documentos en los que se han prestado las
garantias. Dichos documentos, a continuacion de la for-
mula de aceptacién, aval, garantia o caucidn, incluiran,
incluso en las copias que se entreguen a terceros, la si-
guiente expresion: «El presente — (aval, garantia, cau-
cion, aceptacion, etc.) ha sido inscrito en esta misma fe-
cha en el registro especial de avales con el nimero —»,
seguida del lugar, la fecha y las firmas. En su caso, tam-
bién se custodiaran los documentos que acrediten la
cancelacion del aval (21).

6. Los criterios y procedimientos que se utilicen para
determinar las cotizaciones al contado y a plazo de las
monedas extranjeras, asi como para efectuar el cierre
tedrico de la operaciones de futuro y la valoracién de las
carteras de renta fija y variable, deberan adoptarse
por el 6rgano adecuado de la entidad, constar por es-
crito, estar documentados y mantenerse a lo largo del
tiempo, salvo que concurran motivos razonables que
justifiqguen su cambio, los cuales tendran que documen-
tarse. En la eleccidn de los citados criterios y procedi-
mientos se debera tener presente el principio de pruden-
cia valorativa.

Las entidades deberan mantener a disposicion de la
Inspeccién la documentacion justificativa de los datos
qgue hayan utilizado para la valoracion de las operacio-
nes en los estados mensuales (21 bis).

7. La actividad de la entidad se clasificara, a efectos
de la confeccion de los estados reservados, en «nego-
cios en Espafa» y «negocios en el extranjero», en fun-
cion de que las operaciones estén registradas contable-
mente en los libros de las oficinas operantes en Espafia
o de las sucursales en el extranjero. Las entidades co-
municaran detalladamente al Banco de Espafia los crite-
rios de localizacién contable que aplican. Asimismo,
también comunicaran, con caracter previo a su implanta-
cion, las modificaciones que piensen realizar a los cita-
dos criterios, asi como, para los diferentes tipos de ope-
raciones, los volumenes que estimen que puedan que-
dar afectados por el cambio de criterio (21 bis).

8. Lainformacién a que se refieren los apartados
anteriores debera mantenerse a disposicién del Banco
de Espafia (22).

(21) Redactado el apartado 5 por Circular 2/1996, de 30 de
enero.

(21 bis) Incorporados los apartados 6 y 7 por la Circular
7/1998, de 3 de julio.

(22) El actual apartado 8 se corresponde con el anterior apar-
tado 6, segun dispone la Circular 7/1998, de 3 de julio.



NORMA SEPTIMA.— Sectorizacion de saldos perso-
nales segun titulares

1. Las entidades de crédito registraran todos los
atributos de los saldos personales, deudores o acreedo-
res, y de sus titulares, necesarios para clasificarlos en
los conceptos que figuran en los estados contables y es-
tadisticos contenidos en esta Circular.

Estos atributos comprenderan, por lo que respecta a
los titulares, el sector, tipo de entidad y condicién de resi-
dencia, segun las categorias relacionadas en el anejo X, la
ubicacion geogréfica (provincia o pais) y, en su caso, el
sector de actividad econdémica; y, por lo que respecta a
las operaciones, el tipo de instrumento y garantias, la
moneda, la vida original y residual, la situacion en re-
lacién con el riesgo de crédito, y la finalidad de la opera-
cién, especialmente en las crediticias, que se clasifica-
rdn en las categorias establecidas en el estado
T.13 (23).

Las cuentas acreedoras instrumentadas en titulos al
portador y a la orden no se atribuirdn a ningun sector
especifico, con independencia de que la entidad lleve
registro de sus primeros titulares, a los efectos que pro-
cedan.

2. Se entiende por titular, a los efectos de esta
Circular, el primer obligado al pago en los saldos deu-
dores, y quien ostente el derecho al reembolso en los
acreedores, con las siguientes precisiones o0 excepcio-
nes:

a) En el descuento de papel comercial se considerara
titular al beneficiario a quien se abona la remesa.

b) En las adquisiciones y cesiones de activos con
compromiso de reventa o recompra no opcional, se
considerard titular al sujeto con quien se realiza la
operacion, no al emisor del activo objeto de la trans-
mision.

c) Las operaciones sin recurso, ya sean de «factoring»
0 no, se clasificaran en el sector a que corresponda
el obligado al pago de los efectos o facturas.

d) Las cuentas que recojan movimientos de fondos en-
tre sujetos se imputaran al sujeto destinatario.

e) Los importes adelantados en el pago de pensiones
y ndminas por cuenta de Administraciones Publicas
se imputaran a los sujetos beneficiarios (23 bis).

3. El atributo de residencia se aplicard de acuerdo
con lo establecido en la Ley 40/1979, de 10 de
diciembre, y en el articulo 2° del RD 1816/1991, de 20
de diciembre (24).

(23) Adaptado el parrafo segundo conforme a lo dispuesto en
la Circular 2/1996, de 30 de enero.

(23 bis) Incorporada la letra e) del apartado 2 por Circular
7/1998, de 3 de julio.

(24) Redactado el parrafo primero segun la Circular 4/1992,
de 28 de enero, dirigida a Entidades de Crédito, sobre modificacion de
la Circular 4/1991, de normas de contabilidad y modelos de estados
financieros (BOE de 30).
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Este atributo se completara, en el caso de los no re-
sidentes, con la nacionalidad del titular.

4. El sector entidades de crédito comprendera:

a) Las entidades definidas en el articulo 1° del Real
Decreto Legislativo 1298/1986, de 28 de junio, que
estén debidamente inscritas en los registros del
Banco de Espafia.

b) Las entidades extranjeras que desarrollen la activi-
dad descrita en el nimero 1 del articulo 1° de la
norma citada.

Las sucursales en Espafia de entidades de crédito
extranjeras se clasificaran como entidades de crédito re-
sidentes, integrandose en el subsector bancos en aque-
llos estados en los que figure ese desglose (24 bis).

5. Las sucursales en Espafia de entidades de crédi-
to extranjeras se clasificaran como entidades de crédito
residentes. Las sucursales en el extranjero de enti-
dades de crédito espafiolas se clasificaran como entida-
des de crédito no residentes. Cuando por la naturaleza
de las operaciones o de los saldos no sea posible de-
terminar su imputacion a una oficina determinada de
una entidad, se atribuiran a la casa matriz de la entidad
titular.

6. El sector Administraciones Publicas espafiolas
comprendera:

a) Administracion Central: Estado y Organismos Aut6-
nomos Administrativos del Estado y similares.

b) Administraciones Autonémicas: Comunidades Auté-
nomas y sus Organismos Auténomos Administrati-
vos y similares, excepto entidades gestoras de la
Seguridad Social gestionadas por la Administracion
Autonomica.

c) Administraciones Locales: Corporaciones Locales y
sus Organismos Auténomos Administrativos y simi-
lares, excepto unidades de la Seguridad Social ges-
tionadas por las Diputaciones Forales.

d) Administraciones de Seguridad Social.

Las Administraciones Publicas extranjeras se clasifi-
caran en subsectores equivalentes a los mencionados
en el parrafo precedente, teniendo en cuenta la organi-
zacion politica y administrativa de cada pais.

Los organismos internacionales y supranacionales,
incluso los de la Unidn Europea, se clasificaran en el
sector Administraciones Publicas del resto del mundo
sin asignarlos a ningun pais en concreto (24 ter).

Las deudas asumidas por las Administraciones Pu-
blicas se imputaran necesariamente al subsector corres-

(24 bis) Redactado el ultimo parrafo del apartado 4 segun Circu -
lar 7/1998, de 3 de julio.

(24 ter) Incorporado el penultimo parrafo del apartado 6 por Circu-
lar 7/1998, de 3 de julio.



pondiente, con independencia de quién fuese el titular
original (25).

7. En otros sectores residentes en Espafia se agru-
paran los titulares residentes distintos del Banco de Es-
pafia, de las entidades de crédito o de las Administracio-
nes Publicas, sea cual sea su naturaleza juridica. Se
clasificaran en las siguientes agrupaciones:

a) Otras instituciones financieras. Esta agrupacion se
divide en:

a.l) Otras instituciones financieras monetarias
(IFM): Recoge todas las instituciones que, no
siendo entidades de crédito, se dedican prin-
cipalmente a la intermediacion financiera
consistente en recibir sustitutos préximos de
los depdsitos y en invertir en valores por su
propia cuenta. En esta categoria se incluiran
exclusivamente las instituciones que el Ban-
co de Espafia comunique a las entidades.
a.2) Otras instituciones financieras no moneta -
rias: Esta subagrupacion se divide en:

a.2.1) Seguros y fondos de pensiones: In-
cluye a las empresas de seguros
(empresas de seguros privadas, enti-
dades de prevision social y Consor-
cio de Compensacion de Seguros) y
a los fondos de pensiones inscritos,
tanto las primeras como los segun-
dos, en los registros de la Direccion
General de Seguros.

a.2.2) Otros intermediarios financieros: In-
cluye cualquier tipo de entidad o de
institucién que, no siendo entidad
aseguradora o fondo de pensiones,
tenga como actividad tipica y principal
la intermediacion financiera, incurriendo
en pasivos distintos del efectivo, de-
poésitos y/o sustitutos préoximos de
los mismos.

a.2.3) Auxiliares financieros: Abarca cual-
quier tipo de entidad o institucién,
distinta de las incluidas en otras
agrupaciones, que realice sobre todo
actividades estrechamente relacio-
nadas con la intermediacion financie-
ra, pero que no formen parte de ella.

En concreto, en «Otros intermediarios financieros» y
«Auxiliares financieros» se incluyen las entidades que
se resefian en el anejo XIII.

b) Empresas no financieras: Esta subagrupacion se di-
vide en:
b.1) Otros organismos publicos: En esta catego-
ria se incluyen las entidades publicas empre-
sariales.

(25)
enero.

Redactado el apartado 6 por Circular 2/1996, de 30 de

b.2) Otras empresas no financieras: Comprende
todas las personas juridicas que no estén in-

cluidas en otros apartados.

c) Instituciones privadas sin fines de lucro: Recoge
cualquier tipo de asociacién, fundacion, organiza-
cién religiosa, politica o sindical, etc., que con per-
sonalidad juridica propia e independiente de la de
sus miembros no tenga fin de lucro en la realizacion
de su actividad principal.

d) Familias o personas fisicas: Comprende a todas las
personas fisicas, incluso a los empresarios indivi-
duales.

En la clasificacion de los saldos correspondientes a
otros sectores no residentes en Espafia se aplicaran cri-
terios equivalentes a los mencionados en el parrafo pre-
cedente (25 bis).

8. Anualmente, el Banco de Espafia (Oficina de Insti-
tuciones Financieras) distribuira a las entidades de crédi-
to una relacion informativa de los entes y organismos
espafioles que deben incluirse a efectos contables en
los sectores Administraciones Publicas y Otros organis-
mos publicos. La inclusién en dichas categorias de otros
entes u organismos espafioles que no figuren en la cita-
da relacion requerira conformidad previa del Banco de
Espafia (26).

(25 bis) Redactado el apartado 7 por Circular 7/1998, de 3 de ju -
lio.

(26) Redactado el apartado 8, que se incorpora, por Circular
2/1996, de 30 de enero.



NORMA OCTAVA.- Clasificaciéon en balance

1. Todos los activos y pasivos se clasificaran en
balance segun su naturaleza instrumental y por sujetos,
de acuerdo con los epigrafes, ribricas y conceptos esta-
blecidos, para lo que se aplicaran las siguientes reglas:

a) Los créditos y débitos representados por obligacio-
nes u otros valores negociables se integraran en
epigrafes especificos de activo y pasivo, cualquiera
que sea el sujeto emisor o tenedor de tales valores,
sin perjuicio de la sectorizacién de los créditos a ni-
vel de ribrica.

Por lo que a estas normas se refiere, no tendran la
consideracion de valores negociables los efectos o
recibos descontados a clientes, 0 a otras entidades
de crédito, que se incluiran en balance como efectos
financieros o créditos comerciales, segin su natura-
leza. Tampoco se consideraran negociables los certi-
ficados de depésito emitidos por entidades de crédi-
to, que se registraran como imposiciones a plazo.

b) Los bienes cedidos en arrendamiento financiero se
reflejaran en balance como créditos concedidos al
sector al que pertenezca el arrendatario. Esta clasi-
ficacion contable se entiende sin perjuicio de los
derechos que corresponden a la entidad arrendado-
ra como propietaria de los bienes cedidos. Todos
los arrendamientos con opcién de compra que reali-
cen las entidades de crédito arrendadoras se conta-
bilizardn como arrendamientos financieros (27).

c) Los préstamos de mediacion en los que la entidad
mediadora asuma total o parcialmente el riesgo se
incluirdn en el concepto que por su sujeto e instru-
mentacion corresponda en el balance de la media-
dora. La entidad financiadora incluira las provisio-
nes de fondos correspondientes entre sus financia-
ciones a las entidades mediadoras.

d) Solo se consideraran importes a la vista aquellos
que puedan ser retirados en cualquier momento, sin
previo aviso, 0 que estén sujetos a un preaviso de
24 horas o dia laborable. No se incluyen entre estos
los depésitos «dia a dia», que se clasificardn como
cuentas a plazo.

) (28).

f)  Los activos adquiridos por cuenta ajena no se refleja-
ran en el activo del balance de la entidad, aunque sea
titular de aquellos, siempre que exista un contrato que
determine que la propiedad pertenece a terceros.

En los activos emitidos a través de un sistema de
anotaciones en cuenta, solo se consideraran opera-
ciones por cuenta ajena las que realicen las entida-
des autorizadas para ello por el sistema.

(27) Incorporado el Gltimo inciso de la letra b) por Circular
7/1996, de 26 de julio, dirigida a las Entidades de Crédito, de modi -
ficacién de las Circulares 4/1991, de 14 de junio, sobre normas de
contabilidad y modelos de estados financieros, y 6/1995, de 31 de
octubre, relativa a informacién sobre la estructura del capital de las
Entidades de Crédito (BOE de 9 de agosto).

(28) Derogada la letra e) por Circular 6/1994, de 26 de sep -
tiembre.

9)

h)
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Cuando, a efectos legales, de gestién o de otro tipo,
sea necesario diferenciar determinados saldos, ello
se hard mediante cuentas internas, a los efectos de
esta Circular.

Sin perjuicio de su clasificacién en balance segun su
naturaleza, las carteras de valores se distribuiran, a
efectos de valoracion, en cuatro categorias, de
acuerdo con los siguientes criterios (29):

I. Cartera de negociacién. Se incluiréan en esta car-
tera los valores de renta fija o variable que las enti-
dades mantengan en el activo con la finalidad de
beneficiarse a corto plazo de las variaciones de sus
precios.

Solo podréan tener esa condicion valores que coticen
publicamente y cuya negociacion sea agil, profunda y
no influenciable por agentes privados individuales.

No podran incluirse en esta cartera, o deberan ex-
cluirse, en su caso:

— los valores emitidos por la propia entidad, y las
participaciones en el capital de sociedades del
grupo o asociadas;

— los valores adquiridos con pacto de retrocesion
no opcional;

— los valores cedidos temporalmente o prestados por
plazos superiores a tres meses, y los destinados a cu-
brir las cesiones a cuentas financieras;

— los valores dados en garantia.

Il. Cartera de inversion ordinaria. Figuraran en ella
los valores de renta fija o variable que no hayan
sido asignados a otra categoria.

lll. Cartera de inversién a vencimiento. Comprendera
los valores de renta fija que las entidades hayan de-
cidido mantener hasta su amortizacion, teniendo ca-
pacidad financiera para hacerlo. Esa capacidad se
presumird cuando la entidad cuente, sea con finan-
ciaciones vinculadas a los valores de plazo equipara-
ble a su vida residual, sea con un excedente neto de
pasivos sobre activos de plazo residual e importe
iguales o superiores al de esa cartera en el resto del
balance, sea con otras coberturas apropiadas del va-
lor de estas inversiones frente a variaciones del tipo
de interés.

La clasificaciéon en esta cartera precisara una deci-
sion documentada, de modo que pueda verificarse
si se cumplen las condiciones sefialadas en el
parrafo anterior.

La modificacion de la decision de mantener los valo-
res hasta el vencimiento habra de estar justificada,
debiendo comunicarse al Banco de Espafa las ena-
jenaciones que se produzcan. Se consideran cau-
sas justificadas de enajenacion los cambios en la
legislacion que modifiquen de forma profunda el
marco en el que actda la entidad, variaciones impor-
tantes en las circunstancias que concurren en el

(29) Redactada la letra h) segin Circular 6/1994, de 26 de

septiembre.



emisor, la ejecucidn de garantias constituidas, la
existencia de dificultades financieras de la entidad o
Su grupo, u otras causas suficientes a juicio del
Banco de Espafia.

IV. Cartera de participaciones permanentes. Se inclui-
ran en esta cartera las participaciones destinadas a
servir de manera duradera a las actividades de la enti-
dad o del grupo al que esta pertenezca.

i)  Los importes de las fianzas y consignaciones en
efectivo recibidas se clasificardn en el balance, con
independencia de que estén o no remuneradas, en
los epigrafes de entidades de crédito o acreedores
que correspondan, en funcion del sujeto que las
haya efectuado, si la entidad los puede invertir li-
bremente, o entre las cuentas diversas, si necesa-
riamente se tienen que invertir en activos concre-
tos (29 bis).

j) Las financiaciones subordinadas, que recogeran to-
das las que, a efectos de prelacion de créditos, se
sitlen detras de los acreedores comunes, se regis-
traran en balance como partida independiente, sea
cual sea su instrumentacion (29 bis).

2. En el caso de las cajas de ahorros y coopera-
tivas de crédito, los activos, pasivos y cuentas diferen-
ciales relacionados, respectivamente, con la obra bené-
fico-social, o con el fondo de educacion y promocion
cooperativo (en adelante, Obra Social — OS), tendran su
reflejo dentro de los epigrafes sefialados al efecto y de
acuerdo con las siguientes reglas:

a) Las dotaciones al fondo de obra social incorporaran
los resultados generales aplicados a tales concep-
tos, asi como, en su caso, y en la forma prevista en
el siguiente punto b), los productos o gastos de
mantenimiento netos que pudieran resultar y los be-
neficios o pérdidas que se deriven de la venta o
realizacion de activos afectos a esas funciones.

Las reservas por regularizacion de bienes afectos re-
cogeran, en su caso, las creadas al amparo de la le-
gislacion vigente por los bienes en que se haya reali-
zado la aplicacion del fondo. Como «otros pasivos»
se contabilizaran las cantidades debidas por aplaza-
mientos de pago de activos afectos a esas funciones.

b) La partida de activo de aplicacion del fondo de obra
social recogera las cuentas activas referidas a esas
funciones. Las amortizaciones del inmovilizado ma-
terial afecto se haran con cargo a gastos de mante-
nimiento. Esta cuenta desempefia la funcién de
cuenta de pérdidas y ganancias de estas activida-
des, y su saldo reflejara el importe neto deudor re-
sultante de los gastos e ingresos procedentes de ta-
les inversiones, cancelandose a la apertura de li-
bros del siguiente ejercicio, con cargo al fondo.

En ningln caso se cargaran gastos de obra social
en la cuenta de pérdidas y ganancias de la entidad,
0 en cualquier otra de su balance.

(29 bis) Incorporadas las letras i) y j) del apartado 1 por Circu -
lar 7/1998, de 3 de julio.

Los aplazamientos de pago que pudieran pactarse
en la enajenacioén de activos afectos a la obra social
se registraran en las cuentas activas de obra social.

3. Las operaciones sobre activos instrumentados
en anotaciones en cuenta del Banco de Espafa se abo-
naran o adeudaran en las cuentas de su naturaleza en
la fecha en que se efectlen los traspasos en las corres-
pondientes cuentas en el Banco de Espafia. En el caso
de que se admitiesen provisiones o se efectuasen antici-
pos en las operaciones con la clientela en fechas distin-
tas de la de liquidacion, aquellos importes se recogeran
sin compensar en cuentas diversas de activo o pasivo,
segun su signo (29 ter).

4. Las operaciones con moneda extranjera, asi como
las contratadas en el mercado de deuda anotada, se con-
tabilizaran el dia de la contratacion, figurando en cuentas
de orden hasta la fecha de su disponibilidad —fecha va-
lo— y en cuentas patrimoniales a partir de la misma (30).

5. Los cheques, efectos, cupones vy titulos amorti-
zados, y, en general, cualesquiera otros activos toma-
dos a clientes en comisién para su cobro o realizacion, o
recibidos en garantia de créditos o de otras obligaciones
y riesgos, o cedidos con tales fines por otras entidades,
que estén en poder de la entidad que formula el balan-
ce, o hayan sido remitidos a corresponsales, se incluiran
en cuentas de orden y no podran integrarse en las rubri-
cas patrimoniales.

Paralelamente, los activos de la propia cartera cedi-
dos a otras entidades en comision de cobro no se daran
de baja en el balance, manteniéndose en la cuenta a la
que pertenecen por su naturaleza. Consecuentemente, el
importe de los activos asi remesados no se adeudard a
las entidades corresponsales hasta que el cobro tenga lu-
gar, figurando, entre tanto, en cuentas de orden (29 ter).

Este concepto incluye también las operaciones de
«factoring» sin anticipo y con recurso, que suponen sim-
plemente una cesion de efectos en gestiéon de cobro.

6. Continuaran figurando en cartera los valores u
otros activos que las entidades afecten en garantia de
operaciones de préstamo o crédito, y los que utilicen en
calidad de fianza para responder ante terceros de obli-
gaciones y responsabilidades propias o ajenas.

7. Los activos clasificados como dudosos, en apli-
cacion de los criterios establecidos en la norma décima,
se segregaran de las cuentas a que pertenecen por su
naturaleza instrumental y sectorial.

8. Los traspasos de valores de la cartera de nego-
ciacion a cualquier otra cartera se realizaran a precios
de mercado, deducido, en su caso, el cupén corrido. Los
traspasos de la cartera de inversion ordinaria a la de in-
version a vencimiento se realizardn al menor del precio
de mercado y el precio de adquisicion corregido, segin se
definen estos en la norma vigésima séptima, apartado 2,
saneando, en su caso, las pérdidas que se pongan de
manifiesto. Los traspasos de la cartera de participaciones

(29 ter) Adaptados los apartados 3y 5 a lo dispuesto en la
Circular 7/1998, de 3 de julio.

(30) Suprimida la referencia «pesetas convertibles» por Circu -
lar 4/1992, de 28 de enero.
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permanentes a otras carteras se realizaran al valor neto
en libros. No se realizaran traspasos de la cartera de in-
versién a vencimiento a otras carteras, ni de la de inver-
sion ordinaria a la de negociacion.

Todos los traspasos de valores entre las diferentes
carteras deben estar adecuadamente documentados,
con expresion de las causas que los motivan (31).

(31) Redactado el apartado 8, que se incorpora, segun Circu -
lar 6/1994, de 26 de septiembre.



SECCION SEGUNDA

TRATAMIENTO CONTABLE DE LOS RIESGOS
NORMA NOVENA.- Fondos especiales

1. Tienen la consideracion de fondos especiales
las cuentas cuyo objeto consista en:

a) Corregir la valoracion de activos individuales, o de
masas de activos determinadas, o prevenir pagos o
cargas contingentes con caracter especifico (fondos
especificos).

b) Servir de cobertura para riesgos generales (fondos
genéricos).

No incluyen las cuentas generadas en la adquisicion
de activos a descuento por contabilizacion a valor de re-
embolso.

En el balance reservado figuraran separadamente en
el pasivo, si bien en los balances publicos los fondos es-
pecificos se aplicaran, en su caso, a los activos provisio-
nados, segun se indica en esta Circular.

2. Las dotaciones de fondos especificos respeta-
ran los minimos que para cada uno se contemplan en
las normas siguientes, debiendo las entidades comple-
mentarlas cuando consideren que asi lo exigen los ries-
gos o las correcciones de valor necesarias.

3. Los fondos genéricos integraran los importes
gue la entidad asigne por razones de prudencia a la co-
bertura del riesgo general de su actividad bancaria, sin
que exista un deterioro identificado del valor de sus acti-
vOs 0 masas de activos, o una carga contingente. Estos
fondos no podran dotarse mientras existan defectos de
cobertura en los fondos especificos.

4. El abono a fondos especiales se realizara con
adeudo a la correspondiente partida de la cuenta de pér-
didas y ganancias, con las excepciones contenidas en
otras normas (32).

5. Los fondos especificos se adeudaran:

a) Por correcciones definitivas del valor de los activos
gue permanecen en cuentas patrimoniales, o por su
aplicacion a la amortizacion de tales activos.

b) Por hacerse firmes las cargas o compromisos con-
tingentes.

c) Por disponibilidad de los mismos, al no ser ya nece-
saria, total o parcialmente, la correccién de valor
efectuada, o desaparecer el compromiso o contin-
gencia, en cuyo caso se estara a lo dispuesto en el
apartado 15 de la norma quinta.

Los fondos genéricos se adeudaran:
(32) Redactado el apartado 4 segun Circular 18/1992, de 16

de octubre, a Entidades de Crédito, sobre saneamiento de la carte -
ra de renta fija (BOE de 17).
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d) Por aplicacién a fondos especificos (33).

e) Por aplicacion a otros quebrantos no cubiertos con
fondos especificos.

6. Las utilizaciones de fondos a que se refieren las
letras a) y b) del apartado anterior se contabilizaran di-
rectamente con cargo al respectivo fondo especifico. En
la utilizacion de los fondos genéricos sefialados en las
letras d) y e) se reconoceran en la cuenta de pérdidas y
ganancias tanto las dotaciones o quebrantos cubiertos
como la utilizacién del fondo.

7. La disposicion del fondo para riesgos generales
requerira previa autorizacion del Banco de Espafia. La
propuesta de disposicién se entendera aceptada si el
Banco de Espafia no responde en el plazo de un
mes (34).

8. Cuando el riesgo esté expresado en moneda ex-
tranjera, las entidades cifraran los fondos de provision
correspondientes en la moneda en que se expresa el
riesgo, reflejandose en balance segun las reglas aplica-
bles a la conversion del activo provisionado.

9. Larudbrica «Bloqueo de beneficios» recogera
exclusivamente los importes que conforme establecen las
normas quinta, apartado 16, y vigésima séptima, apartado
3, se deban incluir entre los fondos especificos (34 bis).

(33)
enero.

(34) Redactado el apartado 7 segun la Circular 11/1993, de 17
de diciembre.

(34 bis)
julio.

Modificada la letra d) por Circular 2/1996, de 30 de

Incorporado el apartado 9 por Circular 7/1998, de 3 de



NORMA DECIMA.— Riesgo de crédito

1. Las entidades de crédito pondran el maximo cui-
dado y diligencia en el estudio riguroso e individualizado
del riesgo de crédito de sus operaciones, no solo en el
momento de conceder los créditos, sino también conti-
nuamente durante su vigencia, y no retrasaran la amorti-
zacion de los saldos deudores, su pase a activos dudo-
s0s y su cobertura con fondos especiales, segln proce-
da, tan pronto se aprecie la existencia de una situacion
anormal de riesgo de crédito.

En los activos en los que concurra riesgo de insol-
vencia y riesgo-pais, se aplicara, a los efectos de su cla-
sificacion en balance, el criterio més severo (35).

A) Riesgo de insolvencia

2. Pasaran a la situacion contable activa de dudo-
sos las inversiones crediticias, valores de renta fija 'y
demas saldos deudores, cualquiera que sea su titular,
instrumentacion o garantia, cuyo reembolso sea proble-
matico por razones distintas de las recogidas en los
apartados 7 y siguientes de esta norma. En particular,
se clasificaran como dudosos:

a) Enrazon de su morosidad, los efectos, cuotas a
cobrar de préstamos, créditos o arrendamientos fi-
nancieros, cupones, valores de renta fija y demas
débitos vencidos y no cobrados sin mediar nova-
cion o prorroga, cuando hayan transcurrido mas
de tres meses desde su vencimiento. En los des-
cubiertos u otros saldos deudores a la vista sin
vencimiento pactado, este plazo se contara desde
el primer requerimiento de reembolso que efectie
la entidad, o desde la primera liquidacion de inte-
reses que resulte impagada.

La morosidad de una cuota supondra la aplicacion,
a todo el crédito, de lo dispuesto en el apartado 22
de esta norma, asi como el pase a dudosos, en el
mismo dia de su vencimiento, de las cuotas si-
guientes que resulten impagadas.

En relacién con un solo riesgo, la acumulacion de
importes vencidos no cobrados clasificados como
dudosos en virtud de su morosidad, tanto en con-
cepto de principal como de intereses y gastos, por
cuantia superior al 25 % de los riesgos pendientes
(excluidos intereses no devengados), o la existen-
cia de cuotas o importes impagados con antigtie-
dad superior a seis meses, en préstamos a perso-
nas fisicas que no tengan como finalidad financiar
su actividad empresarial con cuotas mensuales, o
al afio, en los demas casos, obligara a clasificar
aquel como dudoso. lgual tratamiento se aplicara
a las cuotas de arrendamientos financieros.

Respecto al conjunto de riesgos dinerarios y de fir-
ma de un cliente, la acumulacién de saldos clasifi-
cados como dudosos por importe superior al 25 %
de los riesgos pendientes (excluidos intereses no
devengados) llevara a clasificar la totalidad de es-
tos ultimos como dudosos.

En las operaciones que hubiesen sido clasificadas
en activos dudosos por existir cuotas impagadas
con mas de un afio —0 seis meses, en su caso—

(35) Incorporado el ultimo pérrafo del apartado 1 por la Circular
2/1996, de 30 de enero.
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de antigiiedad o representar el riesgo vencido méas
del 25 % del total de la deuda, se podra reclasifi-
car a inversion normal la parte de la operacién no
vencida y recuperar las provisiones constituidas
para su cobertura si, como consecuencia del co-
bro de parte de las cuotas impagadas, desapare-
cen las causas objetivas que motivaron el traspa-
S0 a activos dudosos.

En las operaciones con cuotas de amortizacion
periédica, la fecha del primer vencimiento, a efec-
tos de la clasificacion de las cuotas impagadas en
activos dudosos, del arrastre a dudosos de impor-
tes no vencidos, de la fijacion del porcentaje mini-
mo de cobertura y de la interrupcién del devengo
de intereses, sera la correspondiente a la de la
cuota mas antigua de la que, en la fecha del ba-
lance, permanezca impagado algun importe por
principal y/o intereses (36).

b)  Los débitos, vencidos o no, en los que, aunque no
concurran las circunstancias sefialadas en la letra
a) anterior, se presenten dudas razonables sobre
su reembolso total en el momento y forma previs-
tos contractualmente, sea por incurrir su titular en
situaciones que supongan un deterioro de su sol-
vencia, tales como patrimonio negativo, pérdidas
continuadas, retraso generalizado en los pagos,
estructura econdmica o financiera inadecuada, flu-
jos de caja insuficientes para atender las deudas o
imposibilidad de obtener financiaciones adiciona-
les; o por otras causas. Se incluyen, entre otros,
los saldos reclamados judicialmente por la enti-
dad, aquellos sobre los que el deudor haya susci-
tado litigio de cuya resolucién dependa su cobro,
las operaciones de arrendamiento financiero en
las que la entidad haya decidido rescindir el con-
trato para recuperar la posesion del bien, y los ac-
tivos cuyos titulares estén en situacion de suspen-
sién de pagos o de quita y espera. En las ejecu-
ciones de garantias hipotecarias y en las rescisio-
nes de contratos de operaciones de arrendamien-
to financiero sobre los bienes mencionados en la
norma undécima, apartado 4.a.2), las entidades
actuaran segun su criterio, sin perjuicio de que
tengan que clasificar las operaciones como de du-
doso cobro si concurren las situaciones descritas
en la anterior letra a) (36).

3. Los pasivos contingentes cuyo pago por la enti-
dad se estime probable, y su recuperacion dudosa, se
contabilizaran como dudosos en cuentas de orden.

En todo caso, en los avales y demas cauciones pres-
tadas se clasificardn como dudosos los siguientes im-
portes (36 bis):

a) Porrazon de la morosidad del avalado, en los
avales no financieros, el importe reclamado por el bene-
ficiario del aval y pendiente de pago, y, en los avales fi-
nancieros, tal como se definen en el apartado 2.a) de la
norma trigésima cuarta, al menos, el mismo importe que
se tuviera que clasificar como dudoso de los riesgos di-
nerarios que garanticen conforme a los criterios estable-
cidos en la letra 2.a) anterior incluyendo el tratamiento
del conjunto de operaciones de un cliente. La fecha de-

(36) Modificadas las letras a) y b) del apartado 2 por la Circu-
lar 9/1999, de 17 de septiembre.
(36 bis) Incorporado por Circular 5/1997, de 24 de julio.



terminante para contar el plazo para la clasificacion de
los avales como dudosos es la del vencimiento de la pri-
mera cuota o plazo del riesgo dinerario impagado por el
avalado a sus prestamistas que permanezca, total o par-
cialmente, pendiente de pago a la fecha del balance.

b) Por razones distintas de la morosidad del avala-
do, los importes de los avales cuyos avalados estén de-
clarados en quiebra o sufran un deterioro notorio e irre-
cuperable de su solvencia, presenten patrimonio negati-
vo o0 pérdidas continuadas, se encuentren en suspen-
sion de pagos, manifiesten un retraso generalizado en
los pagos, 0 se encuentren en circunstancias similares,
aunque el beneficiario del aval no haya reclamado su

pago.

4. La clasificacion del principal como dudoso impli-
ca, simultdneamente, la de sus intereses y comisiones
acumulados pendientes de pago, y, en su caso, la de los
gastos pagados reclamables al interesado. Los pagos
en que incurran las entidades con motivo de los tramites
para recuperar operaciones clasificadas como activos
dudosos o en suspenso deben contabilizarse directa-
mente en la cuenta de pérdidas y ganancias, salvo que
puedan repercutirse al deudor, en cuyo caso podran
contabilizarse como activos dudosos, dotadndose fondos
de insolvencia por la totalidad de su importe (37).

5. La prérroga o reinstrumentacién de las operacio-
nes de reembolso problemético no interrumpe su moro-
sidad, ni producira su reclasificacion como inversién nor-
mal, salvo que exista una razonable certeza de que el
cliente puede hacer frente a su pago en el calendario
previsto o se aporten nuevas garantias eficaces, y, en
ambos casos, se perciban, al menos, los intereses ordi-
narios pendientes de cobro, sin tener en cuenta los inte-
reses de demora.

Los riesgos de acreditados en suspension de pagos
se reclasificaran a inversién normal cuando el acredita-
do haya pagado, al menos, el 25 % de los créditos de la
entidad afectados por la suspensién de pagos —una vez
descontada, en su caso, la quita acordada—, o hayan
transcurrido 2 afios desde la inscripcién en el Registro
Mercantil del auto de aprobacion del convenio del sus-
penso con los acreedores, siempre que dicho convenio
se esté cumpliendo fielmente y la evolucién de la situa-
cion patrimonial y financiera de la empresa elimine las
dudas sobre el reembolso total de los débitos. Los ries-
gos en los que se incurra con posterioridad a la aproba-
cion del convenio de la suspensién no necesitaran con-
tabilizarse como dudosos en tanto se cumpla el conve-
nio y no se tengan dudas razonables sobre su cobro.

Los importes de las operaciones reclasificadas a in-
versiéon normal conforme a los dos parrafos anteriores
se reflejaran en el balance reservado, hasta su extin-
cion, dentro de otras informaciones complementarias, en
una partida denominada «Crédito reestructurado.

Se consideran garantias eficaces las siguientes: ga-
rantias pignoraticias sobre depésitos dinerarios, valores
de renta variable cotizados y valores de renta fija emiti-
dos por emisores de reconocida solvencia; garantias hi-

(37) LaCircular 2/1996, de 30 de enero, incorpora el Ultimo in-
ciso del apartado 4.

potecarias sobre viviendas, oficinas y locales polivalen-
tes terminados vy fincas rusticas, deducidas, en su caso,
las cargas previas; y garantias personales (avales, fian-
zas, incorporacion de nuevos titulares, etc.) que impli-
guen la responsabilidad directa y solidaria de nuevos
garantes ante la entidad, que sean personas o entida-
des cuya solvencia patrimonial esté lo suficientemente
contrastada como para asegurar el reembolso total de la
operacion en los términos acordados. El importe de es-
tas garantias ha de cubrir plenamente el riesgo garanti-
zado por las mismas.

Se considera que tienen caracter de polivalentes to-
das las oficinas y locales que, sin alteracion estructural o
arguitecténica, sean susceptibles de utilizacion para dis-
tintas actividades empresariales y por parte de distintas
empresas 0 agentes econdmicos, sin que existan limita-
ciones legales o administrativas que restrinjan aprecia-
blemente su uso o la posibilidad de su venta (38).

6. Se consideraran de muy dudoso cobro y se da-
rdn inmediatamente de baja en el activo del balance,
con pase a cuentas suspensivas y aplicacion de las pro-
visiones que ya estuviesen constituidas, las inversiones
crediticias, valores de renta fija y demés saldos deudo-
res, vencidos o no, cuyos titulares estén declarados en
quiebra o concurso de acreedores o sufran un deterioro
notorio e irrecuperable de su solvencia, asi como los
saldos impagados a los tres afios desde su pase a la si-
tuacion de dudosos; ese plazo podra ser de cuatro afios
o de seis en las operaciones hipotecarias a que se refie-
re la norma undécima, apartado 4, a.2), cuando medien
circunstancias objetivas que mejoren las expectativas de
recuperacion de los saldos (pactos financieros expresos,
planes de viabilidad, percepcidn de los intereses pen-
dientes, percepcion parcial de los principales, afianza-
miento o garantias complementarias suficientes, trabas
0 embargos de bienes, u otras similares).

El pase contable de los activos de muy dudoso cobro
a cuentas suspensivas no interrumpira las negociacio-
nes y actuaciones legales de la entidad tendentes a lo-
grar su eventual recuperacion.

B) Riesgo-pais

7. Se entiende por riesgo-pais el que concurre en
las deudas de un pais, globalmente consideradas, por
circunstancias distintas del riesgo comercial habitual.
Comprende el riesgo soberano, el riesgo de transferen -
cia y los restantes riesgos derivados de la actividad fi -
nanciera internacional.

Riesgo soberano es el de los acreedores de los esta-
dos o de entidades garantizadas por ellos, en cuanto
pueden ser ineficaces las acciones legales contra el
prestatario o ultimo obligado al pago por razones de so-
berania.

Riesgo de transferencia es el de los acreedores ex-
tranjeros de los residentes de un pais que experimenta
una incapacidad general para hacer frente a sus deu-
das, por carecer de la divisa o divisas en que estén de-
nominadas.

(38) Redactado el apartado 5 segun lo dispuesto por la Circu-
lar 9/1999, de 17 de septiembre.



Restantes riesgos derivados de la actividad financie -
ra internacional incluyen los demas riesgos susceptibles
de cobertura dentro del ambito del seguro de crédito a la
exportacion enumerados en la Orden Ministerial de 12
de febrero de 1998, sobre cobertura por cuenta del Es-
tado de riesgos derivados del comercio exterior e inter-
nacional (39).

8. Elriesgo-pais afecta a todos los activos financie-
ros y pasivos contingentes de la entidad sobre un pais,
cualquiera que sea la naturaleza del sujeto financiado y
la instrumentacion de la financiacién, con las excepcio-
nes que recoge el apartado 9 siguiente. Incluye las ga-
rantias prestadas a favor de la entidad por los residen-
tes de un pais a residentes de otro peor clasificado, en
aplicacion de los criterios del apartado 11 y siguientes
de esta norma.

Los riesgos con sucursales en el extranjero de una
entidad se imputaran al pais de residencia de la casa
central de dichas sucursales.

9. De los riesgos imputables a un pais, se exclui-
ran, a los efectos de la cobertura por riesgo-pais:

a) Los riesgos con los residentes en un pais, cual-
quiera que sea la moneda en la que estén denomi-
nados, registrados en entidades filiales y multigru-
po radicadas en el pais de residencia del titular;
los riesgos en moneda local, cualquiera que sea el
titular, registrados en sucursales radicadas en el
pais de residencia del titular; y los riesgos que no
sean frente a Administraciones Publicas denomi-
nados en la moneda del pais del titular registrados
en los estados financieros de sucursales o entida-
des filiales o multigrupo radicadas en un pais dife-
rente al de residencia del titular (40).

b) Las acciones y participaciones en empresas.

c) Los créditos comerciales, dinerarios o no, y los fi-
nancieros derivados de los mismos, con vencimien-
to no superior a un afio desde la fecha de utilizacion
del crédito inicial (41).

d) Los créditos de prefinanciacion con plazos iguales
o inferiores a seis meses sobre contratos de ex-
portacion especificos, siempre que los citados cré-
ditos tengan como vencimiento la fecha de la
exportacion (42).

e) Los interbancarios con las sucursales en paises del
Espacio Econémico Europeo de entidades de crédi-
to extranjeras (42 bis).

f)  Los del sector privado de paises pertenecientes a la
zona monetaria de una divisa emitida por un pais
clasificado en el grupo 1, en aplicacién de los crite-
rios del apartado 11 y siguientes.

(39) Redactado el apartado 7 por la Circular 9/1999, de 17 de
septiembre.

(40) Redactada la letra a) del apartado 9 segun lo dispuesto
por la Circular 9/1999, de 17 de septiembre.

(41) Redactada la letra c) por la Circular 2/1996, de 30 de enero.

(42) Modificada la letrad) por Circular 5/1997, de 24 de julio.

(42 bis) Modificada la letra e) por Circular 5/1997, de 24 de
julio.
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g) Los activos financieros negociables, adquiridos a
precios de mercado para su colocacién a terceros
en el marco de una cartera gestionada separada-
mente con este proposito, con menos de seis me-
ses en poder de la entidad (43).

10. Los riesgos descritos a continuacion no se con-
sideraran riesgos del pais de su deudor original, sino del
pais en el que reside el garante o la garantia:

a) Los que estén garantizados por residentes de otro
pais mejor clasificado, o por CESCE u otros resi-
dentes en Espafia, por la parte garantizada.

b) Los que tengan garantia real, incluso de depdsitos,
por la parte garantizada, y siempre que la garantia
sea suficiente y la cosa objeto de la garantia se en-
cuentre y sea realizable en un pais del grupo 1, se-
gun el apartado 11, o en Espafia.

11. Al objeto de lo dispuesto en esta Circular sobre
riesgo-pais, las entidades clasificaran a los paises en
los siguientes grupos, ordenados de menor a mayor
riesgo:

Grupo 1. Paises cuyos riesgos son negociables, segun
relacion incluida en el anejo de la Comunica-
cién de la Comision a los Estados miembros
sobre seguro de crédito a la exportacion a
corto plazo (97/C 281/03, de 17 de septiem-
bre de 1997) (43 bis).

Grupo 2. Paises no clasificados en ningun otro grupo.

Grupo 3. Paises con dificultades transitorias.

Grupo 4. Paises dudosos.

Grupo 5. Paises muy dudosos.

Grupo 6. Paises fallidos.

A estos efectos, ademas de su apreciacion global del
riesgo en funcion de la evolucién de la balanza de pa-
gos, del nivel de endeudamiento y de cargas por servi-
cio de la deuda, de las cotizaciones de las deudas en
los mercados secundarios internacionales y de otros in-
dicadores y circunstancias de cada pais, las entidades
aplicaran, en todo caso, los criterios que se recogen en
los siguientes apartados.

12. En el grupo 2 se incluiran todos los paises que
no figuren en ningdn otro grupo, en funcién de los crite-
rios establecidos en esta norma.

13. Se consideraran paises con dificultades transi-
torias los que incurran en una 0 mas de las siguientes
circunstancias:

a) Hayan interrumpido por mas de tres meses, total o
parcialmente, la amortizacion de sus deudas, pero
satisfagan los intereses.

b) Transcurridos tres meses desde su vencimiento, no
hayan satisfecho el pago de los intereses o lo ha-
yan hecho solo parcialmente.

c) Ante las dificultades de pago, hayan renegociado
los principales multilateralmente, de un modo total o

(43) Redactada la letra g) del apartado 9 por la Circular
9/1999, de 17 de septiembre.

(43 bis) Redactado el grupo 1 del apartado 11 por Circular
711998, de 3 de julio.



parcial, alargando su plazo de vencimiento, o exista
constancia de que vayan a hacerlo.

d) Estén intentando imponer una refinanciacion unila-
teral de sus deudas.

e) Presenten un deterioro macroeconémico profundo
gue pueda afectar a la capacidad de pago del pais.
El citado deterioro se manifiesta si en el pais concu-
rren situaciones tales como: déficit significativos por
cuenta corriente, proporciones excesivas de la deu-
da a corto plazo sobre la deuda externa total o las
reservas internacionales netas, devaluacion drasti-
ca de la moneda, fuertes caidas en los precios de
las bolsas de valores, ratios de deuda externa muy
superiores a las normales, etc. (43 quater).

14. Se consideraran paises dudosos los que incurran
en una o mas de las siguientes circunstancias:

a) Hayan interrumpido por méas de doce meses, total o
parcialmente, la amortizacién de sus deudas, pero
satisfagan los intereses.

b) Transcurridos seis meses desde su vencimiento, no
hayan satisfecho el pago de los intereses o lo ha-
yan hecho solo parcialmente.

c) Ante las dificultades de pago, hayan renegociado
los principales multilateralmente, alargando su plazo
de vencimiento, y sus intereses totales o parciales
también hayan sido renegociados con sus acreedo-
res privados, o satisfagan la mitad, al menos, del
pago de los mismos mediante un nuevo endeuda-
miento.

d) Hayan impuesto una renegociacion unilateral de las
deudas oficiales o bancarias.

e) Participen, o hayan participado recientemente, en
una guerra generalizada con otro pais (u otros pai-
ses), o sufran una guerra civil que afecte a una am-
plia extension de su territorio y tenga graves reper-
cusiones para su economia.

f)  Estén clasificados como paises elegibles para la ob-
tencion de ayuda financiera ligada, segun el Acuerdo
sobre Lineas Directrices para los créditos a la expor-
tacion con apoyo oficial (Consenso OCDE) (44).

15. Se consideraran paises muy dudosos los que
presenten dificultades prolongadas para hacer frente al
servicio de su deuda, siendo escasa la posibilidad de
recobro. Un pais se incluir4 en esta categoria si incurre
en una o mas de las siguientes circunstancias:

a) Haya interrumpido por mas de veinticuatro meses,
total o parcialmente, la amortizacion de sus deudas,
pero satisfaga los intereses.

b) Transcurridos nueve meses desde su vencimiento,
no haya satisfecho el pago de los intereses o lo
haya hecho solo parcialmente.

¢) Haya interrumpido totalmente la amortizacion de
sus deudas durante doce meses y satisfaga el pago
de los intereses, en todo o en parte, mediante un
nuevo endeudamiento.

d) No cumpla durante méas de tres meses los términos
de una renegociacién pactada.

(43 quater) Incorporada la letra e) del apartado 13 por Circular
7/1998, de 3 de julio.

(44) Redactada la letra f) segan Circular 6/1994, de 26 de sep -
tiembre.

e) Haya rechazado definitivamente programas de ajus-
te del Fondo Monetario Internacional o similares.

16. Se consideraran paises fallidos los que hayan
repudiado sus deudas o no hayan atendido la amortiza-
cién ni el pago de intereses de las mismas durante cuatro
afos.

17. A efectos de la clasificacion de los paises en
estos seis grupos, se tendran en cuenta las siguientes
consideraciones:

a) En principio, las entidades apreciaran la situacion
de impago de un pais segln lo sucedido en sus
propias operaciones; no obstante, tendran en cuen-
ta lo sucedido con otras entidades, cuando ello in-
duzca a una peor clasificacion del pais.

b) Cuando a un pais puedan aplicarsele criterios de
mas de un grupo, se le clasificara en el peor de ellos.

c) Lainterrupcién de los plazos de pago por morato-
rias acordadas durante los procesos de renegocia-
cién no se computara al determinar la duracién de
los impagos a que hacen referencia los apartados
anteriores.

18. La clasificacion de un pais podra ser revisada
favorablemente cuando, estando al corriente en el servi-
cio de su deuda, se dé alguna de las siguientes circuns-
tancias: que, transcurridos, al menos, dos afios desde el
acuerdo de renegociacién, esté cumpliendo sus térmi-
nos; que vuelva a operar con volimenes significativos
en el mercado internacional de capitales, en condiciones
normales; que presente una balanza de pagos por cuen-
ta corriente positiva, durante tres afios, al menos, o que
presente una mejora sustancial y patente en su solven-
cia financiera exterior.

19. La clasificacién de un pais como muy dudoso,
dudoso o con dificultades transitorias supone, simulta-
neamente, la de los principales y los intereses vencidos
y no cobrados.

20. La contabilizacién de los activos afectados por
riesgo-pais seguira las siguientes reglas:

a) Los activos financieros en los paises clasificados
como fallidos se presumirdn no recuperables y se
daran de baja del activo del balance de la entidad,
con pase a cuentas suspensivas.

b) Los activos financieros en paises clasificados como
muy dudosos se contabilizaran junto con los activos
dudosos enumerados en el apartado 2 de esta norma.

Los pasivos contingentes sobre paises fallidos o
muy dudosos se contabilizaran con los pasivos contin-
gentes dudosos enunciados en el apartado 3.

¢) Los activos financieros y los pasivos contingentes
en paises clasificados como dudosos o en dificulta-
des transitorias se mantendran en sus cuentas en el
balance confidencial, si bien en contabilidad interior
se llevaran en cuentas desglosadas, para su opor-
tuno control.



21. Los organismos multilaterales de paises clasifi-
cados en los grupos 3, 4 y 5 se clasificaran en el grupo
en que se sitle el mayor nimero de los paises patrtici-
pantes, salvo los bancos multilaterales de desarrollo
enumerados en la norma decimotercera, apartado
1.1l.a), de la Circular 5/1993, de 26 de marzo, que se
clasificaran en el grupo 1 (44 bis).

Si hubiese razones objetivas para una mejor clasifi-
cacion, se elevara consulta razonada al Banco de Espa-
fia, proponiendo la que se estime procedente.

C) Intereses de operaciones de dudoso cobro

22. No se registraran como productos, en tanto no
se cobren, los intereses de las operaciones de cobro du-
doso, incluyendo las afectadas de riesgo-pais y clasifi-
cadas en las categorias de paises muy dudosos, dudo-
sos y en dificultades transitorias. Los imputables a ejer-
cicios anteriores se consideraran activos en suspenso
recuperados si en su dia fueron imputados a pérdidas y
ganancias, y posteriormente amortizados, o como bene-
ficios no imputables al ejercicio si no llegaron a figurar
en pérdidas y ganancias o se carece de antecedentes
suficientes para determinarlo (45).

(44 bis) Redactado el apartado 21 por Circular 7/1998, de 3 de
julio.

(45) Incorporada la letra C), con el apartado 22, por Circular
5/1997, de 24 de julio.
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NORMA UNDECIMA .— Cobertura del riesgo de crédito

1. Las provisiones para el riesgo de crédito, hasta
alcanzar las coberturas establecidas en la presente nor-
ma, se efectuaran tan pronto como se manifiesten las si-
tuaciones descritas en la norma décima y transcurran,
en su caso, los plazos indicados en los apartados 4y 12
siguientes, no debiendo dilatarse hasta las operaciones
de cierre de ejercicio.

Si las coberturas dejan de ser necesarias por llegar a
buen fin los activos provistos, o mejorar su calidad per-
mitiendo su reclasificacion como inversiéon normal, los
fondos de insolvencia podran recuperarse en la forma
prevista en la norma novena (46).

2. Cuando en un mismo riesgo concurran el de in-
solvencia y el riesgo-pais, la cobertura y clasificacion del
mismo se realizaran por el concepto que implique mayor
exigencia, sin perjuicio de lo establecido en el apartado
20 b) de la norma décima.

3. Los activos financieros depreciados por razones
de riesgo de crédito y adquiridos por ello a precios infe-
riores a los de su principal se provisionaran en la medi-
da en que la depreciacién sea inferior a la cobertura exi-
gida, segun las siguientes reglas, calculada sobre el
principal del crédito.

A) Riesgo de insolvencia

4. Los fondos de insolvencia deberan igualar o supe-
rar en todo momento la suma de las siguientes coberturas:

a) A los activos clasificados como dudosos en funcién
de su morosidad se les aplicaran los siguientes por-
centajes de cobertura en funcién del tiempo trans-
currido desde el vencimiento de la primera cuota o
plazo impagado de una misma operacion:

a.1l) Con caracter general:

Mas de tres meses, sin exceder de seis........ 10 %.
Mas de seis meses, sin exceder de doce ...... 25 %.
Mas de doce meses, sin exceder

de dieCioCh0......ccoivvieeeiiiie e 50 %.
Mas de dieciocho meses, sin exceder

de veintiuno.........ccceeeeeeiiiiiiiiee e, 75 %.
Méas de veintiin meses, hasta su baja

en el actiVo........cccevveeeeeeiiicee e 100 %.

La escala anterior sera igualmente de aplicacion a
los demas saldos dudosos cuya clasificacién proceda
de la acumulacion de morosidad a que se refiere el
cuarto parrafo del apartado 2.a) de la norma décima.
Para ellos, en tal caso, se considerard como fecha
origen de los plazos establecidos la de su pase a du-
dosos. Ello, sin perjuicio de que, en consideracién de
otras circunstancias, deba aplicarseles lo dispuesto
en el siguiente punto a.2) de este mismo apartado, o
en el apartado 6 de la norma décima (47).

(46) Redactado el apartado 1 por la Circular 9/1999, de 17 de
septiembre.

(47) Redactadas las letras a.1), a.2), a.3), y b) del apartado 4
segun la Circular 9/1999, de 17 de septiembre.
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a.2) Para préstamos con garantia hipotecaria so-
bre viviendas terminadas, siempre que las ga-
rantias hayan nacido con la financiacioén, y
para arrendamientos financieros sobre tales

bienes:
Més de tres afios, sin exceder de cuatro ....... 25 %.
Mas de cuatro afios, sin exceder de cinco..... 50 %.
Mas de cinco afos, sin exceder de seis......... 75 %.
Mas de seis afios .......ccceeeeviiiieee e 100 %.

No obstante, mientras el importe del riesgo vivo
supere el 80 % del valor de tasacion de las vivien-
das, se aplicara la escala de caracter general.
A estos efectos, se utilizaran los valores de tasa-
cion originales si la entidad no dispone de otros
mas actuales.

La escala precedente no se aplicara a los présta-
mos y arrendamientos financieros contemplados en
este apartado que pasen a la situacion de dudosos
por aplicacion de lo establecido en el cuarto parrafo
del apartado 2.a) de la norma décima, mientras se
hallen al corriente de pago.

A estos efectos, se consideran viviendas los in-
muebles utilizados como despachos, oficinas, etc.,
siempre que hubiesen sido construidos con fines re-
sidenciales, sigan siendo legalmente susceptibles de
dicho uso y no requieran una transformacion impor-
tante para su reutilizacién como vivienda (47).

a.3) No requeriran provision por insolvencias: Los
riesgos con las Administraciones Publicas de
paises de la Union Europea, incluidos los deri-
vados de adquisiciones temporales de deuda
publica, los otros organismos publicos a que
se refiere la norma séptima, apartado 7.b.1) y
las Administraciones Centrales de paises cla-
sificados en el grupo 1 a efectos de riesgo-
pais; los anticipos sobre pensiones y nominas
correspondientes al mes siguiente, siempre
que la entidad pagadora sea una Administra-
cion Pudblica y las mismas estén domiciliadas
en la entidad; los avalados o reafianzados por
dichas Administraciones Publicas, directa, o
indirectamente a través de organismos con
garantia ilimitada de las mismas; los asegura-
dos, avalados o reafianzados por organismos
0 empresas publicas de paises de la Union
Europea cuya actividad principal sea el asegu-
ramiento o aval de crédito, en la parte cubier-
ta; los que cuenten con garantia personal ple-
na, solidaria, explicita e incondicional otorgada
por las entidades de crédito citadas en la nor-
ma decimotercera, apartado 1.11.g), de la Circu-
lar 5/1993, de 26 de marzo, y sociedades de
garantia reciproca que sean reclamables a pri-
mer requerimiento; los riesgos a nombre de
Fondos de Garantia de Depésitos; los garanti-
zados con depdsitos dinerarios ni los que
cuenten con garantia pignoraticia de participa-
ciones en FIAMM o de valores de renta fija
emitidos por las Administraciones Publicas o
entidades de crédito mencionadas en este
apartado, cuando el riesgo vivo sea igual o in-



ferior al 90 % del valor de rescate de los FIAMM y del de
mercado de los valores recibidos en garantia (47).

b)

En los activos y pasivos contingentes, excepto ava-
les y demas cauciones prestadas, clasificados
como dudosos por razones distintas de la morosi-
dad, se provisionara un importe igual a la estima-
cién de las cuantias no recuperables, efectuada con
criterios de maxima prudencia valorativa.

Con caracter general, la cobertura de estas opera-
ciones no podra ser inferior al 25 % de los saldos
calificados como dudosos. Cuando la calificacion
como dudoso se haya realizado porque el acredita-
do presente una estructura econdémica o financiera
inadecuada, y se estime que la cuantia no recupe-
rable es inferior al 25 % de la deuda, la cobertura
serd, al menos, del 10 %.

No obstante, los tipos de riesgos enumerados en el
punto a.2) precedente, cuyo titular se encuentre en
suspension de pagos, se sujetaran a los plazos y
coberturas sefialados en dicho punto, sin que les
sea aplicable la cobertura minima prevista en el pa-
rrafo anterior.

Se rebajara al 10 % la cobertura de los riesgos de
un acreditado en suspension de pagos cuando,
transcurrido un afio desde la inscripcién en el Re-
gistro Mercantil del auto de aprobacion del convenio
del suspenso con los acreedores, se esté cumplien-
do fielmente el mismo y la evolucién de la situacion
patrimonial y financiera de la empresa elimine las
dudas sobre el reembolso total de los débitos, todo
ello salvo que se hayan pactado intereses notoria-
mente inferiores a los de mercado.

En las operaciones de arrendamiento financiero so-
bre bienes inmuebles cuyo arrendatario esté en si-
tuacion concursal, no es necesario realizar sobre
los importes pendientes de vencimiento la cobertura
minima del 25 % a la que se refiere este apartado,
siempre que no exista duda sobre la posibilidad de
separar el bien de la masa concursal del arrendata-
rio y reintegrarlo, en su caso, al de la entidad de
crédito; siendo de aplicacion en este caso, exclusi-
vamente, el criterio de provisién que establece el
apartado 5 siguiente (47).

Los avales y demas cauciones prestadas clasifica-
dos como dudosos se provisionaran en un importe
igual al que, con criterios de méaxima prudencia va-
lorativa, se estime no recuperable de los mismos.
En todo caso, los importes dudosos se cubriran
como minimo con los porcentajes de cobertura es-
tablecidos en la letra a) anterior para los riesgos di-
nerarios, con las siguientes precisiones (47 bis):

c.1l) Cobertura por razén de morosidad

c.1.1) En los avales financieros clasificados
como dudosos por razén de la morosidad
de los riesgos que garantizan, asi como
en los riesgos dinerarios derivados de di-

chos avales, se aplicaran, en funcion de

(47) Redactadas las letras a.1), a.2), a.3), y b) del apartado 4

segun la Circular 9/1999, de 17 de septiembre.

(47 bis) Incorporada la letra c) del apartado 4 por la Circular

5/1997, de 24 de julio

las garantias con las que cuente la enti-
dad avalista, los mismos porcentajes de
cobertura que por razén de morosidad
correspondiesen a los riesgos dinerarios
que garantizan, tomando como fecha de-
terminante para contar el plazo para la fi-
jacion del porcentaje minimo de cobertu-
ra la del vencimiento de la primera cuota
o plazo del riesgo dinerario impagado por
el avalado a sus prestamistas que per-
manezca, total o parcialmente, pendiente
de pago a la fecha del balance.

c.1.2) En los avales no financieros y en los ries-
gos dinerarios derivados de los mismos,
la fecha que se debe tomar a efectos de la
fijacion del porcentaje minimo de cober-
tura sera la mas antigua de las que el
avalado haya sido requerido de pago por
el beneficiario del aval entre las que, a la
fecha del balance, permanezca impaga-
do algin importe, salvo cuando la recla-
macién se hubiese efectuado directa-
mente a la entidad avalista, en cuyo caso
se tomara la fecha de este requerimiento.

c.1.3) Se exceptua de lo dispuesto en los sub-
apartados precedentes el importe de los
riesgos cubierto por las garantias a que se

refiere el apartado 4.a.3) de esta norma.

c.2) Cobertura por razones distintas de la morosi-
dad

c.2.1) Los avales financieros se provisionaran
integramente si los avalados estan decla-
rados en quiebra o sufren un deterioro
notorio e irrecuperable de su solvencia,
aunque el beneficiario del aval no haya

reclamado su pago.

c.2.2) Los avales financieros en los que el ava-
lado presente patrimonio negativo o pér-
didas continuadas, se encuentre en sus-
pensién de pagos, o se manifieste un re-
traso generalizado en los pagos, o
circunstancias similares, se provisiona-
ran, al menos, en un 25 % de su importe
total, aunque el beneficiario del aval no
haya reclamado su pago.

c.2.3) Enlos deméas avales y garantias clasifi-
cados como dudosos por razones distin-
tas de la morosidad, los importes no re-
clamados por el beneficiario del aval se
provisionaran, al menos, en un 10 % y
los reclamados se provisionaran con los
porcentajes que, en funcion de la situa-
cion del avalado, corresponda aplicar
conforme a los criterios que se estable-
cen en los subapartados c.2.1) y c.2.2)
anteriores.

c.2.4) Se exceptia de lo dispuesto en los suba-
partados precedentes el importe de los
riesgos que dispongan de las garantias a
gue se refiere el apartado 4.a.3), o de hi-
poteca sobre los bienes a los que se re-

fiere el apartado 4.a.2), siempre que, en



este Ultimo caso, no exista duda de que el riesgo di-
nerario que pudiera derivarse del aval gozaria de
derecho de separacién en un procedimiento concur-
sal. Asimismo, en caso de suspension de pagos
sera aplicable lo dispuesto en el tercer parrafo de la
letra b) anterior (48).

d) A los créditos superiores a 25.000 euros, no clasifi-
cados como dudosos, que no se encuentren ade-
cuadamente documentados se les aplicara una co-
bertura del 10 %; cuando los titulares sean socieda-
des, la documentacion deberd comprender los opor-
tunos estados contables actualizados que permitan
su analisis econdmico-financiero. No obstante lo an-
terior, no sera necesario que se actualice la docu-
mentacién de aquellos acreditados con riesgos vi-
vos, exclusivamente por operaciones de arrenda-
miento financiero o que cuenten con garantias efica-
ces, por importes inferiores a 150.000 euros y que
no tengan importes impagados, siempre que el valor
estimado, con cualquier criterio objetivo, de los bie-
nes cedidos o de las garantias eficaces sea superior
al riesgo pendiente de vencimiento (48 bis).

Cuando concurran varias razones de clasificacion de
un riesgo como dudoso, se aplicaran las provisiones
mas elevadas que segun ellas puedan corresponderle.

5. Enlas operaciones de cesién de bienes en arren-
damiento financiero, las cuotas vencidas no cobradas
hasta el momento de recuperar materialmente la pose-
sién o el uso de los bienes cedidos seguiran el tratamien-
to de cobertura general previsto en el apartado anterior.

Cuando se haya decidido rescindir el contrato para
recuperar el bien, si este tuviese un valor real inferior al
valor en libros (principal de las cuotas no vencidas mas
el valor residual, sin impuestos), se procedera a dotar un
fondo de provision por el importe estimado de la reduc-
cion de valor; en tanto se determine el valor real con las
peritaciones o valoraciones que procedan, dicha provi-
sién no sera inferior al 10 % del valor definido anterior-
mente en el caso de bienes inmuebles (excepcidn hecha
de los destinados a vivienda, oficinas o locales comer-
ciales polivalentes, que no requeriran cobertura adicional),
y del 25 % en el caso de las instalaciones y los bienes
muebles. Estas provisiones establecidas se registraran en
un fondo especial de depreciacidn de bienes cedidos
en arrendamiento financiero, que se integrara en el ba-
lance reservado con los fondos de insolvencia.

En caso contrario, se aplicaran las normas generales
de cobertura.

6. Con independencia de los fondos previstos en
los apartados anteriores, el riesgo crediticio —que a es-
tos efectos comprende las inversiones crediticias, titulos
de renta fija no incluidos en la cartera de negociacion,
pasivos contingentes y activos dudosos sin cobertura
especifica obligatoria por insolvencias o riesgo-pais, de
los sectores residentes y no residentes, salvo Adminis-

(48) Redactada la letra c.2.4) del apartado 4 segun la Circular
9/1999, de 17 de septiembre.

(48 bis) Modificada la letra d) del apartado 4 por la Circular
711998, de 3 de julio.
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traciones Publicas espafiolas y entidades de crédito—
se provisionara aplicando los siguientes porcentajes de
cobertura:

a) Activos y pasivos contingentes, dudosos o no,
incluidos en el apartado 4.a.3) ........c........... 0 %.

b) Operaciones descritas en el apartado 4.a.2)
cuyo riesgo vivo sea inferior al 80 % del valor de
tasacion de las viviendas, y bonos de titulizacion
hipotecarios ordinarios ...........cccccecevernnnen 0,5 %.

C) LOS dEMAS MESYOS ...covvvvveivieeiiieeeiieee e 1 %.

No sera necesario provisionar por este concepto
aquellos valores emitidos por fondos de titulizacion en
los que la entidad tenga activos que deban provisionar-
se de acuerdo con lo dispuesto en el apartado 11 (49).

7. El fondo de insolvencias constituido para cubrir
el riesgo crediticio segun lo dispuesto en el apartado an-
terior se complementara con un fondo para la cobertura
estadistica de insolvencias, que se constituird cargando
cada ejercicio en la cuenta de pérdidas y ganancias una
estimacion de las insolvencias globales latentes en las
diferentes carteras de riesgos homogéneos. El movi-
miento contable de estos fondos se realizara de acuerdo
con el procedimiento indicado en el apartado 10 (49 bis).

8. Las entidades estimaran las provisiones a reali-
zar, segun el apartado precedente, mediante métodos
de calculo basados en su propia experiencia de impagos
y en las expectativas de pérdidas por categorias homo-
géneas del riesgo crediticio, teniendo en cuenta la cali-
dad de los diferentes tipos de contrapartes, las garantias
constituidas y su valor recuperable, la vida de las opera-
ciones cuando ello sea relevante, y la evolucion futura
del riesgo en funcion de los cambios previsibles de la
coyuntura a medio y largo plazo.

Los métodos de célculo formaran parte de un sistema
adecuado de medicién y gestion del riesgo de crédito, usa-
ran una base histérica que abarque un ciclo econdémico
completo, y deberan ser verificados de conformidad por
los Servicios de Inspeccién del Banco de Espafia (50).

9. Alternativamente, las entidades calcularan las
dotaciones a realizar al fondo para la cobertura estadis-
tica de insolvencias aplicando al riesgo crediticio, segun
se define en el apartado 6, los siguientes coeficientes:

a) Sinriesgo apreciable. Riesgos enumerados en
el anterior apartado 4.8.3) ......ccccevveeennnnn. 0 %.

b) Riesgo bajo. Comprende los activos que sirvan
de garantia en las operaciones de politica mo-
netaria del Sistema Europeo de Bancos Centra-
les, salvo los incluidos en la anterior letra a); las
operaciones a las que se refiere la letra b) del
anterior apartado 6; las operaciones cuyo titular

(49 Modificado el apartado 6 por la Circular 9/1999, de 17 de
septiembre.

(49 bis) Redactado el apartado 7 segun lo dispuesto por la
Circular 9/1999, de 17 de septiembre.

(50) Modificado el apartado 8 por la Circular 9/1999, de 17 de
septiembre.



sea una empresa cuyas deudas a largo plazo
estén calificadas, al menos, con una A por algu-
na agencia de calificacion de reconocido presti-
gio; y los valores emitidos en moneda local por
Administraciones Centrales de paises diferentes
de los indicados en el anterior apartado 4.a.3)
que estén registrados en los libros de sucursales
radicadas en el pais del emisor ......... 0,1 %.

c) Riesgo medio-bajo. Comprende las operaciones
de arrendamiento financiero no incluidas en otras
letras y aquellos riesgos que cuenten con alguna
garantia real diferente de las indicadas en los ries-
gos enumerados en las letras anteriores, siempre
gue el valor estimado de los bienes cedidos en
arrendamiento financiero y de las garantias reales
cubra plenamente el riesgo vivo ............... 0,4 %.

d) Riesgo medio. Riesgos con residentes en Espa-
fla 0 en paises incluidos en los grupos 1y 2 a
efectos de riesgo-pais, no incorporados en otras
ClaSES .....uviiiiii 0,6 %.

e) Riesgo medio-alto. Comprende los préstamos y
créditos a personas fisicas para la adquisicion
de bienes de consumo duradero y de otros bie-
nes y servicios corrientes, no afectos a una acti-
vidad empresarial, salvo que estén inscritos en
el Registro de Ventas a Plazo de Bienes Mue-
bles, y los riesgos con obligados finales residen-
tes en paises incluidos en los grupos 3 a 6 a
efectos de riesgo-pais excluidos de cobertura de
dicho riesgo, que no estén comprendidos en
Otras Clases ........oovvveviiiiii i 1 %.

f) Riesgo alto. Comprende los saldos por tarjetas
de crédito, descubiertos en cuenta corriente y ex-
cedidos en cuenta de crédito, cualquiera que sea
su titular, salvo que estos se incluyan en las le-
tras a) o b) anteriores, y los activos dudosos sin
cobertura obligatoria no incluidos en la anterior
= = U PPN 1,5 %.

Los pasivos contingentes, antes de aplicarles los co-
eficientes anteriores, se ponderaran por los porcentajes
gue figuran en la norma decimocuarta de la Circular
5/1993, de 26 de marzo.

Si una entidad dispone de un método de célculo pro-
pio, aprobado por el Banco de Espafia, para el célculo
del porcentaje de dotacion de alguna o algunas catego-
rias o subcategorias de riesgos, aplicara a los riesgos
no incluidos en su método los coeficientes indicados en
este apartado (50 bis).

10. El fondo para la cobertura estadistica de in-
solvencias se dotard trimestralmente, con cargo a pér-
didas y ganancias, por la diferencia positiva entre una
cuarta parte de la estimacién estadistica de las insol-
vencias globales latentes en las diferentes carteras de
riesgos homogéneos (riesgo crediticio multiplicado por
los correspondientes coeficientes), como minuendo, y
las dotaciones netas para insolvencias realizadas en el
trimestre, como sustraendo. Si dicha diferencia fuese

(50 bis) Redactado el apartado 9 segun lo dispuesto por la
Circular 9/1999, de 17 de septiembre.

negativa, su importe se abonara a la cuenta de pérdi-
das y ganancias con cargo al fondo constituido por
este concepto, en la medida que exista saldo disponi-
ble.

El movimiento en el ejercicio de este fondo se refle-
jara, en la cuenta de pérdidas y ganancias, por su saldo
neto, como dotaciones o recuperaciones, incluyendo en-
tre estas los fondos dotados en ejercicios anteriores que
se hayan utilizado porque sea negativo el resultado de
la diferencia indicada en el parrafo anterior.

Si se decidiese dotar este fondo mensualmente, se
aplicaran criterios similares a los indicados anteriormen-
te, adaptando los calculos al plazo mensual.

A estos efectos, se entendera por dotaciones netas
para insolvencias, las dotaciones para la cobertura es-
pecifica de insolvencias mas las amortizaciones de in-
solvencias menos las recuperaciones del fondo de co-
bertura especifica de insolvencias y los activos en sus-
penso recuperados, realizadas de acuerdo con los crite-
rios establecidos en los apartados 4, 5y 11. Este con-
cepto no incluye las dotaciones para riesgo-pais (50 ter).

El fondo para la cobertura estadistica de insolven-
cias constituido segln lo dispuesto en este apartado
serd, como méaximo, igual al triplo de la suma de los pro-
ductos de los importes de las diferentes categorias de
riesgo crediticio por sus correspondientes coeficien-
tes (51).

11. En la determinacién de las coberturas que es-
tablecen los anteriores apartados, las aportaciones a
fondos de titulizacion, los valores subordinados emitidos
por los mismos y las financiaciones de cualquier clase
gue en la liquidacion de estos fondos se sitlen, a efec-
tos de prelacién, después de los valores no subordina-
dos se provisionaran en una cuantia igual a las cobertu-
ras que, de acuerdo con lo dispuesto en los correspon-
dientes apartados, debiese realizar la entidad de mante-
ner en su cartera los activos del fondo, con el limite del
importe de las citadas aportaciones, valores y financia-
ciones (52).

B) Riesgo-pais

12. Desde el momento de la clasificacion de un
pais como muy dudoso, dudoso o en dificultad transito-
ria, los fondos de provision del riesgo-pais deberan igua-
lar o superar las siguientes coberturas:

a) Alos riesgos de paises muy dudosos se les apli-
card un porcentaje de cobertura no inferior al
50 %, desde la clasificacion del pais en esa ca-
tegoria, y al 75 % y 90 %, desde el inicio del
segundo y del tercer afio de permanencia conti-
nuada en la misma, respectivamente, pudiendo

(50 ter) Modificado el parrafo cuarto del apartado 10 por la
Circular 4/2000, de 28 de junio.

(51) Modificado el apartado 10 por la Circular 9/1999, de 17 de
septiembre

(52) Modificado el apartado 11 por la Circular 9/1999, de 17 de
septiembre.



las entidades adelantar total o parcialmente este
calendario.

b) A los riesgos de los paises dudosos se aplicara
un porcentaje de cobertura no inferior al 20 %,
desde la clasificacién del pais en esa categoria,
y al 35 %, desde el inicio del segundo afio de su
permanencia continuada en la misma, pudiendo,
asimismo, las entidades adelantar este calenda-
rio.

c) Alos riesgos de los paises en dificultades transi-
torias se aplicard un porcentaje de cobertura no
inferior al 15 %.

En todo caso, los activos interbancarios de plazo no
superior a tres meses se dotaran por el 50 % de las co-
berturas establecidas en este apartado, siempre que el
pais esté incluido en los grupos 3 o 4 a efectos de ries-
go-pais y haya atendido normalmente su servicio, sin
prérrogas o renovaciones (53).

13. Los apoyos financieros, dinerarios o de firma, a
sucursales y entidades filiales y multigrupo residentes
en paises clasificados en los grupos 3 a 6 a efectos de
riesgo-pais, denominados en una moneda diferente de
la del pais en el que radiquen, daran lugar a la constitu-
cién de provisiones por riesgo-pais en los estados indivi-
duales de las entidades que presten el apoyo, y, en su
caso, también en los estados consolidados, aunque di-
chos apoyos no figuren en dichos estados como conse-
cuencia de su proceso de elaboracién, salvo que estu-
viesen financiando activos ya provisionados por riesgo-
pais (54).

(53) Redactado el apartado 12 segun lo dispuesto por la Cir -
cular 9/1999, de 17 de septiembre.

(54) Modificado el apartado 13 por la Circular 9/1999, de 17 de
septiembre.
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NORMA DUODECIMA .— Cobertura de otros riesgos

1. Con independencia de lo dispuesto en el aparta-
do 4 de la norma cuarta, sobre conversion del inmovili-
zado en moneda extranjera no cubierto, si de las cotiza-
ciones de las divisas en que estuviese denominado
resultasen pérdidas potenciales, se constituira la oportuna
dotacion en un fondo de provisiones para riesgos de
cambio (54 bis).

2. Las entidades realizaran, al menos a fin de cada
mes, cierres tedricos de sus posiciones que no sean de
cobertura en operaciones de futuro sobre valores y tipos
de interés contratadas fuera de mercados organizados,
y efectuaran, con cargo a pérdidas y ganancias, las pro-
visiones necesarias cuando de tales cierres resulten pér-
didas potenciales netas por cada clase de riesgo. Esta
norma se aplicara también a las opciones sobre divisas
contratadas fuera de mercados organizados.

Para la determinacion de los resultados por cada cla-
se de riesgo deben agruparse, por un lado, las operacio-
nes relacionadas con el riesgo de tipo de interés, y, por otro,
las relacionadas con el riesgo de precio de acciones. Con
respecto a las primeras, deben determinarse las pérdi-
das potenciales netas de cada conjunto de operaciones
denominadas en una misma moneda, y, con respecto a
las segundas, deben calcularse las pérdidas potenciales
netas por cada emisor (55).

En el caso de las opciones emitidas, se tendran muy
en cuenta las pérdidas potenciales derivadas de las con-
diciones de los mercados de los activos subyacentes,
pudiendo aplicar para su cobertura los modelos estadis-
ticos habituales de valoracion de opciones (cobertura
delta).

(54 bis) Adaptado el apartado 1 a lo dispuesto en la Circular
7/1998, de 3 de julio.

(55) Redactado el parrafo segundo del apartado 2, que se in-
tercala, segun Circular 11/1993, de 17 de diciembre.

(56) Derogado el apartado 3 por Circular 6/1994, de 26 de
septiembre.
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NORMA DECIMOTERCERA.— Compromisos por pen-
siones

1. El importe de los compromisos de pago de pen-
siones o complementos de pensiones asumidos por la
entidad con su personal jubilado u otros beneficiarios
con derecho reconocido a pensidn («compromisos por
pensiones causadas»), y el correspondiente a los ries-
gos de pago de pensiones, u otras indemnizaciones asi-
milables a pensiones o sustitutorias de ellas, asumidas
con el personal activo («riesgos por pensiones no cau-
sadas»), se valoraran con criterios actuariales y seran
certificados, al menos en el balance de diciembre, por
un actuario independiente, que hara explicitos en su in-
forme los criterios aplicados.

Cuando en el célculo intervengan hechos futuros
desconocidos o inciertos, se aplicaran criterios de pru-
dencia tendentes a asegurar la solvencia de la entidad.
No se emplearan criterios actuariales menos exigentes
gue los contenidos en la regulacién de los planes de
pensiones externos. El tipo de actualizaciéon de los pa-
gos futuros se fijara, asimismo, con criterio de maxima
prudencia, teniendo en cuenta la duracion del periodo
de pago y el régimen fiscal de las rentas de las inversio-
nes imputables a los fondos constituidos. En cualquier
caso, las diferentes hipoétesis utilizadas en los calculos
seran coherentes entre si.

Del valor asi calculado no se excluird el correspon-
diente a los compromisos asegurados en entidades de
seguros, o0 cubiertos por cajas especiales patrimoniales
independientes, o por fondos de pensiones externos
acogidos a su normativa especifica, en tanto la entidad
mantenga la responsabilidad ultima de los compromisos.

2. Los importes a que hace referencia el apartado
anterior se reflejardn en cuentas de orden. El «riesgo por
pensiones no causadas» se desglosara en riesgo
devengado y no devengado. El primero reflejara la parte de
los compromisos que, atendiendo a la vida activa total
estimada y la transcurrida, deba imputarse por servicios
prestados.

Los saldos de estas cuentas se revisaran, al menos,
trimestralmente, ajustandolos a la situacion real.

3. Entre las cuentas de orden se contabilizara,
igualmente, el valor de las reservas matematicas de los
seguros o conciertos establecidos con entidades de se-
guros, cajas especiales o planes de pensiones externos
por los que la entidad cubra, en su caso, sus compromi-
SOS y riesgos por pensiones, siempre que se dé la cir-
cunstancia aludida en el ultimo parrafo del apartado 1
precedente.

Las primas, cuotas o aportaciones satisfechas a
esas entidades se adeudaran integramente a pérdidas y
ganancias.

4. Las entidades que no cubran los compromisos
por pensiones causadas y los riesgos devengados por
pensiones no causadas mediante seguros, cajas o pla-
nes externos deberan dotar un fondo especial por su im-
porte con ese fin. Las que hayan constituido coberturas
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externas insuficientes o parciales deberan hacerlo por la
diferencia (56 bis).

La dotacién de esos fondos se hara con cargo a pér-
didas y ganancias, con la debida separacién como coste
financiero de los rendimientos por intereses generados a
favor del fondo ya constituido. El célculo de estos se
hara aplicando la tasa media de rendimiento interno
obtenida de los activos financieros totales de la entidad.

Excepcionalmente, en circunstancias que lo justifi-
quen a juicio del Banco de Espafia, la dotacién podra
realizarse con cargo a reservas.

5. El pago directo de las pensiones se hara con
adeudo al fondo para pensionistas. Los demas pagos a
pensionistas por otros conceptos graciables no incluidos
en los compromisos y riesgos por pensiones, asi como
otros pagos para los que no se hayan constituido fondos
u otras coberturas, se adeudaran a pérdidas y ganan-
cias como quebrantos extraordinarios.

6. La conversiéon de fondos de pensiones internos
en externos se deberd comunicar al Banco de Espaiia,
especificando los importes traspasados a compariias de
seguros privadas, entidades de prevision social o fondos
de pensiones, asi como el origen de los fondos traspa-
sados (fondos de pensiones internos, reservas, aporta-
ciones adicionales) (56 bis).

(56 bis) Adaptado el apartado 4 e incorporado el apartado 6
por Circular 7/1998, de 3 de julio.



SECCION TERCERA

TRATAMIENTO CONTABLE DE LA
MOVILIZACION DE ACTIVOS FINANCIEROS

NORMA DECIMOCUARTA.— Cesiones temporales de
activos financieros

1. Los activos instrumentados en valores negocia-
bles comprados o vendidos con pacto de retrocesion no
opcional se reflejaran, respectivamente, en cuentas se-
paradas del activo o pasivo; los vendidos no se daran
contablemente de baja de la cartera, sin perjuicio de la
transmision de su titularidad.

A los efectos de esta Circular, se considerard pacto
de retrocesion no opcional, sea cual sea su forma instru-
mental, aquella operacién por la que vendedor y com-
prador queden comprometidos a la recompra por el pri-
mero de los mismos titulos o efectos cedidos, u otros
tantos de la misma clase.

2. Para la valoracién de las cesiones mencionadas
en el apartado anterior se tendran en cuenta las siguien-
tes reglas:

a) Las operaciones sobre activos a descuento o cupén
cero se valoraran por el precio efectivo contratado
para la cesion. La diferencia entre este y el precio
de recompra se periodificara como costo de una fi-
nanciacion recibida (por el vendedor) o producto de
una inversién (para el comprador). El vendedor se-
guira devengando los productos de los activos ven-
didos.

b) Las operaciones sobre activos con intereses perié-
dicos se valoraran por el precio efectivo contratado
para la cesion, incluido el cupén corrido. La diferencia
entre este valor y la suma del precio de recompra,
mas, en su caso, los importes totales de los cupo-
nes intermedios, se periodificara como costo de una
financiacion (por el vendedor) o producto de una inver-
sién (para el comprador). El vendedor seguira
devengando los productos de los activos vendidos.
Si durante el periodo de duracion de la operacion
hubiese uno o varios pagos de cupdn, el comprador
y el vendedor deberan: el primero, descargar sus
cuentas de periodificacién de productos contra el
cobro de los cupones, llevando el exceso de ellos,
en su caso, a una cuenta entre las de diversas, que
se cancelara al vencimiento de la operacion; el se-
gundo compensara las cuentas de periodificacion
de costes y productos, cancelando la diferencia, si
la hubiere, al vencimiento de la operacion.

¢) En las operaciones que se realicen por precios cuyo
efectivo sea superior al que resultase de los de mer-
cado, la diferencia entre ambos se contabilizara por
separado, como un depésito a plazo del adquirente
(en caso de cesi6n) o como un préstamo personal
al cedente (si se tratase de adquisicion).

3. En caso de operaciones de compraventa con
pacto de retrocesion a la vista, en las que el compromi-
so de recompra pueda exigirse a lo largo de un determi-
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nado periodo, debiendo realizarse necesariamente, de
no ser exigido antes, al final de ese periodo, se aplica-
ran las mismas normas contables sefialadas; la periodifi-
cacion de intereses se calculara a partir de la rentabili-
dad interna acordada. Se entendera por vencimiento la
fecha en que se ejercite la recompra; y su plazo se con-
siderara a la vista, a efectos de la distribucién de los sal-
dos patrimoniales por plazos.

4. En las cesiones con derecho de retrocesion a
ejercer por el cesionario (compraventas opcionales), este
dara de alta los activos en el balance, segun las normas
de valoracion que les sean aplicables. El cedente tratara
la operacién como una venta, reflejando en cuentas de
orden la contingencia de la eventual recompra, valoran-
dola al precio convenido para esta y provisionando, en
su caso, la pérdida potencial resultante de la diferencia
entre dicho valor y el de mercado.

5. Cuando en una cesion con pacto de retrocesion
no opcional el cesionario vendiese en firme los valores
tomados, registrara el importe cobrado en el pasivo,
como acreedores por valores, con la debida separacién
respecto de los valores recibidos en préstamo a que se
refiere la norma decimosexta. Esta cuenta se valorara
en los mismos términos establecidos en el apartado 3 de la
norma decimosexta (57).

(57) Redactado el ultimo inciso del apartado 5 segun Circular
11/1993, de 17 de diciembre.



NORMA DECIMOQUINTA.- Transferencias, endosos
y participaciones de activos

1. Se consideraran «transferencias» de activos fi-
nancieros aquellas cesiones firmes a término de todos
los riesgos, derechos y obligaciones de un activo o
masa de activos que cumplan las condiciones estableci-
das en el apartado siguiente, y en las que la entidad ce-
dente haya efectuado alguna clase de transformacion
que impligue su presencia permanente en el instrumento
juridico cedido, tales como el fraccionamiento del activo
original en cuotas o la creacién de un instrumento nego-
ciable distinto del original.

Este concepto no comprende las cesiones a término
sin riesgo para el cedente, de activos instrumentados en
valores o efectos transmisibles por naturaleza, que ten-
gan caracter de ventas en firme.

Los activos transferidos se daran de baja del balance
en su integridad o por la cuota cedida, en su caso.

2. Las transferencias cumpliran las condiciones si-
guientes:

a) Deberan transmitirse todos y cada uno de los dere-
chos de los que sea titular el cedente, tanto sobre el
principal como sobre sus productos y accesorios, in-
cluyendo los derechos de defensa legal y adminis-
tracidn o gestion; en las cesiones de créditos por
arrendamientos financieros, se entendera que se
cumple esta condicién cuando, aunque el bien obje-
to de arrendamiento financiero permanezca regis-
trado a nombre del cedente, este se comprometa
irrevocablemente, frente al cesionario, a realizar por
su cuenta cuantas acciones sobre dicho bien
prevea el contrato original.

b) La cesion se realizara por la totalidad del plazo res-
tante hasta el vencimiento del activo.

c) La cesién se recogera en documento escrito, que
comprenderd los extremos necesarios para hacer
efectivas las condiciones expresadas en esta nor-
ma; el documento se acompafara de una copia del
contrato o titulo objeto de cesion.

d) Los contratos de cesion especificaran que el ceden-
te no asume responsabilidad por impago del deu-
dor, sea del principal, sea de los intereses de la
deuda; asimismo, especificaran que, en caso de re-
negociacion del activo cedido, o de sus vencimien-
tos, la modificacién de condiciones afectara al ce-
sionario del activo.

e) El cedente no otorgara garantias o avales, ni incurri-
ra en pactos de recompra opcionales, en el docu-
mento de cesion o fuera de él, ni de cualquier otra
forma asumira responsabilidad que asegure el buen
fin de las operaciones.

f)  El cedente no podra asumir el compromiso de anti-
cipar fondos al cesionario antes de recibirlos del
deudor, sea por el principal o por los intereses.

g) No se prohibiran ulteriores cesiones del activo, ni se
condicionaran al consentimiento previo del cedente.

h) En el supuesto de que el cesionario encargue al ce-
dente la administracion y defensa legal del activo
cedido, ello se hara mediante mandato revocable.
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3. Seran baja del activo las letras, pagarés o titulos
transferidos mediante endoso, aun cuando, como con-
secuencia de la responsabilidad cambiaria de tales efec-
tos, haya quedado comprometida la firma de la entidad
cedente. El riesgo de firma contraido en la cesion debera
registrase en cuentas de orden.

4. Las transferencias y los endosos implican la baja
de los correspondientes saldos de periodificacion y cuen-
tas compensadoras de los activos o efectos cedidos.

5. Las cesiones que no rednan los requisitos exigi-
dos en los apartados anteriores se consideraran, a
todos los efectos, como captacion de fondos, registran-
dose en el pasivo del balance, como «participaciones»,
en los epigrafes de acreedores que correspondan, se-
gun el cesionario (58).

En particular, se consideraran participaciones los
usufructos constituidos a favor de terceros y las cesio-
nes de nudas propiedades de activos financieros. Los
usufructos se contabilizaran por el importe desembolsa-
do por el beneficiario, considerandose como una finan-
ciacion tomada, cuyos costes se periodificardn segun el
tipo de interés implicito en la operacion, y cuyo principal
se dara de baja, junto con los costes devengados, a
medida que vayan venciendo los intereses objeto del
usufructo, con abono a dichos intereses, cuya periodifi-
cacion no se interrumpira. Las nudas propiedades se
contabilizaran por el valor de reembolso de los activos,
registrandose como una operacién a descuento.

También se consideraran participaciones las cesio-
nes de derechos que recaigan:

a) Sobre contratos de crédito en cuenta corriente, o de
cuantia ajustable periédicamente.

b) Sobre préstamos u otros activos en cuyo contrato
original se prohiba la cesion a terceros.

6. Las participaciones hipotecarias, en el sentido
de la Ley 2/1981, de 25 de marzo, que cumplan las con-
diciones contenidas en el numero tres del articulo 62 del
Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, asi como las
restantes condiciones, limitaciones o prohibiciones con-
tenidas en la Ley y Real Decreto citados y las cesiones
de créditos a fondos de titulizacion realizadas al amparo
del Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, en las que
la entidad cedente continGie con la administracion y ges-
tion de los créditos cedidos, se tratardn en la contabili-
dad de las entidades de crédito emisoras o cedentes
como transferencias de activos.

Las restantes participaciones hipotecarias se conta-
bilizaran segun lo dispuesto en los apartados prece-
dentes (59).

7. Los beneficios y pérdidas por transferencias de
activos se registraran como resultados de operaciones
financieras. Los resultados positivos se imputaran en la

(58) La Circular 11/1993, de 17 de diciembre, derog6 la letra
b) del apartado 5, pasando a ser parrafo introductorio la antigua
letra a).

(59) Redactado el apartado 6 por Circulares 7/1991, de 13 de
noviembre, y 7/1998, de 3 de julio.



cuenta de pérdidas y ganancias en la medida en la que
se devengue, por transcurso del tiempo, el diferencial
entre los intereses que correspondan a los activos trans-
feridos y los intereses pactados con el adquirente, con
independencia de cuando se cobre. Los resultados ne-
gativos se registraran inmediatamente (59 bis).

(59 bis) Incorporado el apartado 7 por Circular 7/1998, de 3 de julio.



NORMA DECIMOSEXTA.— Préstamos de valores

1. Se entiende por préstamo de valores la opera-
cion por la que el prestatario recibe la plena titularidad
de unos valores sin efectuar ningin desembolso, salvo
el depdsito de fianzas o el pago de comisiones, con el
compromiso de devolver otros tantos de la misma clase
de los recibidos.

2. El prestamista de valores dara de baja de su
cartera los valores cedidos, con adeudo a una cuenta
gue se incluira entre las deudoras del sector al que se
haya efectuado la cesion, y se valorara y saneara, en su
caso, siguiendo los criterios que se aplican a la cartera
de inversion de la que formen parte. Esta cuenta debera
desarrollarse en contabilidad interior, segun la clase de
valores prestados (60).

No obstante, si el préstamo fuese por un plazo de
tres meses o inferior, y los valores prestados estuviesen
clasificados en la cartera de negociacion, la cuenta deu-
dora se valorard siguiendo los criterios aplicables a
esta (61).

3. El prestatario de valores los dara de alta en su
cartera, con abono a una cuenta que se incluira como
acreedores en el sector que corresponda, y se valorara
siguiendo los criterios que se apliquen a los valores to-
mados, utilizando como precio de adquisicion el de mer-
cado de su fecha. Si los valores se cediesen en firme, la
cuenta acreedora, a la que se aplicara lo dispuesto en el
apartado 2 bis de la norma quinta, se valorara como
sigue (62):

a) A los precios de mercado de los valores debidos,
cuando se trate de valores susceptibles de formar
parte de la cartera de negociacion, de acuerdo con
el segundo parrafo de la letra h), I, del apartado pri-
mero de la norma octava (63).

b) Al precio al que se hayan vendido, cuando se trate
de valores no susceptibles de formar parte de la
cartera de negociacion en el sentido sefialado, sin
gue puedan contabilizarse beneficios hasta su re-
compra, si es el caso, y sin perjuicio de los sanea-
mientos oportunos.

4. Los intereses o comisiones pactados en los
préstamos de valores se devengaran siguiendo los crite-
rios generales establecidos en la norma quinta.

5. En el caso de cesiones temporales que se con-
vengan a precio inferior al de mercado, la diferencia en-
tre este y el precio convenido tendré la consideracion, a
efectos contables, de préstamo de valores. En conse-
cuencia, cedente y cesionario seguiran, como presta-

(60) La Circular 6/1994, de 26 de septiembre, incorpora el inci-
so «de la que formen parte».

(61) Redactado el dltimo pérrafo del apartado 2, que se incor-
pora, segun Circular 11/1993, de 17 de diciembre.

(62) Redactado el apartado 3 por Circular 11/1993, de 17 de
diciembre y, posteriormente, modificado por Circular 2/1996, de 30
de enero.

(63) Sustituida la expresion «letra h).l» segun Circular 6/1994,
de 26 de septiembre.
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mista y prestatario, lo establecido en las normas anterio-
res, que aplicaran en la parte que resulte de aquella di-
ferencia (64).

(64) Redactado el apartado 5, que se adiciona, por Circular
4/1993, de 26 de marzo.



SECCION CUARTA

INTEGRACION DE SUCURSALES

NORMA DECIMOSEPTIMA .- Integracion de sucur-
sales

1. En las cuentas referentes al conjunto de una en-
tidad no figuraran saldos o cuentas de enlace entre la
central y las sucursales, o entre diversos departamentos
de la entidad. La cuenta de pérdidas y ganancias no re-
flejara, ni sus partidas se alteraran por conceptos tales
como intereses de los saldos intersucursales, o, en ge-
neral, imputaciones internas de ingresos y gastos que
no hayan sido devengados por la entidad considerada
como unidad econémica.

En las cuentas referentes a ambitos geograficos de-
terminados (negocios en Espafia, sucursales en paises
extranjeros), el resto de la entidad se tratard como otra
entidad de crédito, diferenciandose las cuentas que re-
presenten fondos permanentes de las de caracter transi-
torio.

2. Las operaciones en camino entre oficinas de
una misma entidad, esto es, las que aparecen contabili-
zadas en la oficina expedidora y no han tenido entrada
en la de destino, lucirdn en los activos o pasivos en ca-
mino, segun su propia significacién, aceptandose como
tal, salvo mejor conocimiento, lo que determine la oficina
de origen, y sin que en ningun caso puedan compensar-
se entre si.

Las entidades deben establecer métodos administra-
tivos y contables que les permitan presentar saldos mi-
nimos, e incluso nulos, de operaciones en camino. En
especial, procuraran incorporar a las cuentas de activo o
pasivo que correspondan las inversiones crediticias, las
transferencias u 6rdenes de abono dirigidas a otras ofici-
nas de la entidad, y todas las operaciones importantes
por su cuantia. En cualquier caso, se incorporaran obli-
gatoriamente: a) las remesas de efectos, y sus devolu-
ciones, a la cartera, y b) las transferencias de fondos
realizadas a través del Banco de Espafia a favor de
otras oficinas de la propia entidad, a los saldos activos
frente al Banco de Espafia que correspondan.

3. Paraintegrar las cuentas de las sucursales en el
extranjero en las generales de la entidad, se eliminaran
primero las cuentas cruzadas, se convertiran los saldos
de las restantes a la divisa local, con los criterios de
conversion que figuran en la norma cuarta, y se expre-
saran, por ultimo, en euros al cambio medio al que se
refiere el apartado 3 de la norma cuarta. Todas las ofici-
nas existentes en un pais se trataran como una Unica
entidad.

No obstante, cuando se trate de sucursales en pai-
ses con monedas para las que el Banco Central Europeo
publique cotizaciones, la integraciéon de cuentas podra
hacerse de modo directo (64 bis).

(64 bis) Modificado el apartado 3 por Circular 7/1998, de 3 de
julio.
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SECCION QUINTA

CONSOLIDACION DE ESTADOS CONTABLES (65)

NORMA DECIMOCTAVA.— Ambito de la consolida-
cién (66)

1. Son entidades consolidables el conjunto de enti-
dades que forman el grupo consolidable de entidades de
crédito, de acuerdo con la Ley 13/1985, de 25 de mayo,
y disposiciones que la desarrollan.

La consolidacion de entidades consolidables debe
llevarse a cabo aun cuando la participacion en ellas se
ostente a través de entidades del grupo econémico no
consolidable, segln las normas citadas.

Las entidades consolidables llevaran desglose sufi-
ciente de los saldos con las entidades del grupo econo6-
mico y con las sociedades multigrupo y asociadas.

Las entidades que Unicamente integren sociedades
por el procedimiento de puesta en equivalencia no nece-
sitardn presentar cuentas consolidadas reservadas en el
Banco de Espafia, pero si los estados C.5y C.6.

2. Para determinar los derechos de voto que se po-
seen en una entidad se afiadiran a los que cualquier so-
ciedad del grupo pueda ejercer directamente sobre la
misma, los que correspondan a sociedades multigrupo
en funcién de los derechos de voto que el grupo tenga en
la citada sociedad multigupo, asi como los que corres-
pondan a otras personas fisicas o juridicas que actlen
en nombre propio, pero por cuenta de alguna sociedad
del grupo.

A efectos del computo de los derechos de voto y del
célculo del porcentaje de participacion del grupo en una
sociedad, no se tendran en cuenta las participaciones a
través de sociedades asociadas.

(65) Véanse Ley 13/1985, de 25 de mayo, sobre coeficientes
de inversion, recursos propios y obligaciones de informacion de los
intermediarios financieros (BOE de 28), articulo 9; Ley 26/1988, de
29 de julio, articulo 48; Ley 13/1992, de 1 de junio, de recursos pro -
pios y supervision en base consolidada de las Entidades Financie -
ras (BOE de 2); Real Decreto 1343/1992, de 6 de noviembre, que
desarrolla la Ley 13/1992, de 1 de junio (BOE de 7 de diciembre),
articulos 6 y 8; Ordenes de 30 de diciembre de 1992 (BOE de 8 de
enero de 1993), de 4 de diciembre de 1996 (BOE de 14) y de 13 de
abril de 2000 (BOE de 26), y Circular 5/1993, de 26 de marzo, a En -
tidades de Crédito, sobre determinacion y control de los recursos
propios minimos (BOE de 8 de abiril), articulos 2 y 3.

(66) Redactados los pérrafos tercero y cuarto del apartado 1 e
incorporado el apartado 2 por Circular 2/1996, de 30 de enero.
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NORMA DECIMONOVENA.- Método de consolida-
cion (67)

1. La consolidacion de cuentas de los grupos con-
solidables de entidades de crédito se llevara a cabo si-
guiendo el método de integracion global previsto en el
articulo 45 del Cddigo de Comercio, con las especifica-
ciones y reglas contenidas en las siguientes normas de
esta seccion, y sin perjuicio de lo que indica el apartado 7
de la norma vigésima primera.

2. En su caso, las participaciones directas o indi-
rectas del 20 % o mas de los derechos de voto o de
capital en entidades de crédito, otras entidades financie-
ras y sociedades instrumentales, en el sentido del articu-
lo 3.1 del Real Decreto 1343/1992, de 6 de noviembre, a
las que les sea aplicable lo dispuesto en el articulo 4 de
las «Normas para la formulacién de cuentas anuales
consolidadas», aprobadas por Real Decreto 1815/1991,
de 20 de diciembre, se incorporaran por el método de in-
tegracion proporcional en los términos establecidos en el
apartado 11 de la norma vigésima primera.

A las participaciones que, teniendo las mismas ca-
racteristicas, sean inferiores al 20 %, les sera de aplica-
cién lo establecido en el apartado 7 de la norma vigési-
ma primera.

(67) La Circular 4/1993, de 26 de marzo, incorpor6 el aparta-
do 2, pasando a ser apartado 1 el existente con anterioridad. Poste-
riormente, el citado apartado 2 ha sido modificado por la Circular
2/1996, de 30 de enero.
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NORMA VIGESIMA.— Armonizacion previa de cuentas

1. Los elementos del activo y del pasivo, asi como
los ingresos y gastos, comprendidos en la consolidacién
deben ser valorados siguiendo métodos uniformes. Las
cuentas de las entidades consolidables que no sean en-
tidades de crédito, o de las entidades de crédito extran-
jeras, se ajustaran a los modelos, criterios de valoracion
y demas principios contables contenidos en esta Circu-
lar. Los saldos personales se sectorizaran, asimismo,
segun lo dispuesto en ella.

En las sociedades del grupo no consolidables por su
actividad y en las sociedades asociadas no es necesario
efectuar la armonizacion valorativa previa de cuentas,
salvo para las actividades complementarias de dichas
participadas que sean tipicas de las entidades de crédito
0 supongan una prolongacion de su actividad (en par-
ticular, gestion de operaciones de reembolso problemati-
co, activos procedentes de adquisiciones en pago de
deudas, valores propios), que se deberan homogeneizar
siempre que la aplicacion de los criterios de valoracion
que utilicen las participadas pueda suponer diferencias
significativas con respecto a la utilizacion de los criterios
de esta Circular. En todo caso, serd necesario efectuar
las homogeneizaciones temporal y por operaciones in-
ternas (67 bis).

2. Las cuentas de entidades consolidables que es-
tén llevadas en moneda extranjera se convertiran a eu-
ros siguiendo el criterio general establecido en la norma
cuarta (68).

3. Los estados contables a consolidar se referiran
a la misma fecha. Excepcionalmente, y con justificacion
razonada, se permitird una diferencia de fechas no su-
perior a tres meses, siempre que se efectlen los ajustes
técnicos necesarios.

4. Los bienes cedidos en arrendamiento financiero
a empresas del mismo grupo se integraran como inmo-
vilizado en el balance consolidado. Los cedidos a terce-
ros se mantendran entre las inversiones crediticias.

5. En los estados consolidados, se mantendran los
ajustes por inflacion que hayan realizado las entidades
consolidadas como consecuencia de las normas conta-
bles sobre dicha materia aplicables obligatoriamente en
los paises en los que radique su sede social (68 bis).

No obstante lo anterior, en aquellas entidades para
las que esté cubierto total o parcialmente el riesgo de
cambio de la participacion, con pasivos u otros instru-
mentos financieros, se podran deshacer los ajustes por
inflacion en la proporcion en la que esté cubierta la parti-
cipacion (68 ter).

(67 bis) Adaptado el parrafo primero del apartado 1 e incor-
porado el parrafo segundo del mismo por la Circular 2/1996, de 30
de enero.

(68) La Circular 7/1998, de 3 de julio, ha dispuesto la sustitu-
cion de la palabra «pesetas» por «euros» en el apartado 2.

(68 bis) Incorporado el parrafo primero del apartado 5 por
Circular 5/1997, de 24 de julio.

(68 ter) Incorporados el parrafo segundo del apartado 5y el
apartado 6 por Circular 7/1998, de 3 de julio.
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6. En los estados consolidados no se pueden efec-
tuar mas ajustes de valoracion que los que se deriven
del proceso de consolidacion (68 ter).

7. La armonizacion previa de cuentas no podra su-
poner la liberacién en los estados consolidados de fon-
dos de insolvencia constituidos en los estados individua-
les de sociedades filiales o multigrupo.

En el balance consolidado, el fondo para la cobertura
estadistica de insolvencias se obtendra como resultado
de sumar los importes necesarios a tal fin en cada una de
las entidades consolidadas, una vez deducidas, en su
caso, las cuantias correspondientes a riesgos crediticios
eliminados en el proceso de consolidacion (68 quater).

(68 quater) Incorporado el apartado 7 por la Circular 9/1999,
de 17 de septiembre.



NORMA VIGESIMA PRIMERA .- Eliminaciones en la
consolidacion e integracion de cuentas

1. Los saldos personales deudores y acreedores
entre las entidades a consolidar se eliminaran previa
conciliacion.

El riesgo-pais existente en los apoyos del grupo a
las sociedades consolidables domiciliadas en paises
clasificados en los grupos 3 a 6 del apartado 11 de la
norma décima no disminuye por el proceso contable de
consolidacion, por lo que en las eliminaciones de estos
saldos no se podran liberar los fondos de provision para
ellos constituidos.

2. Los ingresos y los gastos de la cuenta de pérdi-
das y ganancias de las entidades dependientes consoli-
dables se incorporaran a la cuenta de pérdidas y ganan-
cias consolidada, debiéndose realizar previamente las
siguientes eliminaciones:

a) Los ingresos y los gastos relativos a transacciones
entre dichas entidades.

b) Los resultados generados a causa de tales transac-
ciones.

Sin perjuicio de las eliminaciones indicadas, deberan
ser objeto, en su caso, de los ajustes procedentes las
transferencias de resultados entre sociedades incluidas
en la consolidacion.

3. En la eliminacién de participaciones patrimonia-
les y contabilizacién de las diferencias que surjan, se
seguiran las siguientes reglas:

a) Los valores contables de las participaciones en el
capital de las sociedades dependientes que posea,
directa o indirectamente, la sociedad dominante se
compensaran con la fraccion del patrimonio neto de
esas sociedades dependientes que aquellas repre-
senten. Esta compensacion se hara sobre la base
de los valores contables a la fecha en que la socie-
dad dependiente se incluya por primera vez en la
consolidacién.

A estos efectos, el patrimonio neto de las socieda-
des dependientes, calculado para el momento de la
primera consolidacién, estara formado por las si-
guientes partidas de sus balances, una vez armoni-
zados de acuerdo con la norma vigésima:

— Capital desembolsado o equivalente.

— Reservas, deducidas pérdidas de ejercicios ante-
riores.

— Fondos de prevision genéricos.
— Saldo de la cuenta de pérdidas y ganancias.

b) La diferencia que se pueda producir a consecuencia
de la compensacion a que se refiere la letra anterior

se imputara directamente, en lo posible, a las parti-
das del balance consolidado que tengan un valor

CIRCULAR 4/1991
Hoja 26 Mayo 2000

superior o inferior a su valor contable, y hasta el
limite que sea atribuible a la sociedad dominante en
funcién del porcentaje de participacién en la depen-
diente. Dicha valoracion debe estar justificada docu-
mentalmente; las plusvalias de activos se ampara-
ran en una prudente estimacion de sus precios, que
deberan estar respaldados, en su caso, por cotiza-
ciones de mercados secundarios oficiales o por
tasaciones periciales de entidades de tasacion inde-
pendientes registradas en el Banco de Espafia. Di-
chas tasaciones deberan referirse a cada elemento
valorado y no a partidas globales del balance.

Esta posible imputacién a las partidas del balance
consolidado se amortizara con idénticos criterios a
los que se apliquen a las mismas (69).

c) La diferencia que pueda subsistir tras la imputacién
anterior dara lugar, en su caso, alternativamente, a
las siguientes cuentas, que solo pueden ser com-
pensadas cuando correspondan a una misma socie-
dad:

«Fondo de comercio de consolidacion», por la dife-
rencia de signo deudor.

«Diferencia negativa de consolidacion», cuando la
diferencia sea acreedora.

Esta Ultima partida tendra la consideracion de provi-
sion y solo podra llevarse a la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada cuando esté basada, con re-
ferencia a la fecha de adquisicién de la correspon-
diente participacion, en la evolucion desfavorable
de los resultados de la sociedad de que se trate, 0
en la previsién razonable de gastos correspondien-
tes a la misma, y en la medida en que esta previ-
sion se realice; o cuando corresponda a una plusva-
lia realizada.

El Fondo de comercio de consolidacion se amortiza-
ra de acuerdo con un plan sistematico, que no po-
dra ser creciente ni exceder del periodo durante el
cual dicho fondo contribuya a la obtencién de ingre-
sos para la sociedad, con el limite méximo de veinte
afios. Cuando la amortizacién supere los cinco
afios, debera recogerse en la memoria la oportuna
justificacién, indicando los importes de los ingresos
que previsiblemente va a generar dicho activo du-
rante su periodo de amortizacion. No obstante, tal
amortizacion debera acelerarse si existieran dudas
razonables sobre la efectividad del fondo de comer-
cio (69 bis).

d) En las consolidaciones posteriores, la eliminacion
de participaciones patrimoniales se realizara en
los mismos términos que los establecidos para la
primera consolidacion. El resto o defecto del neto
patrimonial de las entidades dependientes conso-
lidadas que corresponda al grupo se registrara en
el balance consolidado, segln su signo, como

(69) Redactado el apartado 3.b) segun la Circular 11/1993, de
17 de diciembre (BOE de 28).

(69 bis) Madificado el ultimo parrafo de la letra c) del aparta-
do 3 por Circular 2/1999, de 26 de enero.



«Reservas (o Pérdidas) en sociedades consolida-
das», no compensandose las que correspondan a
diferentes sociedades del grupo.

Para este célculo, el saldo de la cuenta de pérdidas
y ganancias del ejercicio correspondiente a cada
entidad no se computard como neto patrimonial,
siéndole de aplicacion lo previsto en el anterior
apartado 2.

e) Los ajustes y eliminaciones de consolidacion impu-
tables a la entidad dominante tendran como contra-
partida las cuentas de reservas o pérdidas de ejerci-
cios anteriores de la entidad dominante (70).

4. La parte del patrimonio neto de las entidades fi-
liales comprendidas en la consolidacion correspondiente
a accionistas o socios externos al grupo consolidado se
integrard en la partida de intereses minoritarios. Debera
figurar por separado el importe de estos intereses que
corresponda a las entidades del grupo no consolidables
por las participaciones que, en su caso, posean de las
consolidadas. Para determinar dicho importe solo se
tendra en cuenta el porcentaje de participaciéon del gru-
po a través de filiales y sociedades multigrupo sobre las
entidades no consolidadas (71).

5. Las diferencias de cambio que puedan produ-
cirse en la consolidacion se registraran expresamen-
te, en el balance consolidado, en una partida especifi-
ca, a integrar, segun su signo, entre las «Reservas (0
Pérdidas) en sociedades consolidadas», deducida la
parte que de dicha diferencia corresponda a los inte-
reses minoritarios. En caso de enajenacién de las
participaciones, las citadas diferencias se registraran
en la cuenta de pérdidas y ganancias (72).

6. Con las excepciones sefialadas anteriormente y
las que pudieran derivarse de la aplicacion al grupo con-
solidable de lo sefalado en el apartado 6.bis de la nor-
ma undécima, los elementos del activo y del pasivo de
las sociedades consolidables se incorporaran al balance
consolidado con las mismas valoraciones con que figu-
ren los balances individuales (72 bis).

7. Las participaciones en entidades dependientes o
multigrupo no integradas global o proporcionalmente,
asi como las de las empresas asociadas a las que se re-
fiere el apartado 3 del articulo 47 del Cédigo de Comer-
cio se valoraran por la fraccion que del neto patrimonial
de la entidad dependiente, multigrupo o asociada repre-
senten esas participaciones (en adelante, «valor teori-
co»), ateniéndose para ello a lo dispuesto en el aparta-
do 4 del citado articulo, que se aplicara con las siguien-
tes precisiones (73):

(70) Incorporada la letra e) por la Circular 2/1996, de 30 de
enero.

(71) Redactada la dltima frase del apartado 4 segun Circular
11/1993, de 17 de diciembre.

(72) Redactado el apartado 5 por Circulares 4/1993, de 26 de
marzo (BOE de 8 de abril), y 7/1998, de 3 de julio.

(72 bis) Adaptado el apartado 6 a lo dispuesto en la Circular
7/1998, de 3 de julio.

(73) Adaptado el parrafo primero a lo dispuesto en Circular
2/1996, de 30 de enero.

a) Las normas de valoracién a que se refiere su punto
a) seran las establecidas en la norma vigésima oc-
tava de esta Circular.

b) De la diferencia a que se refiere su punto a), la parte
gue sea atribuible a elementos patrimoniales concre-
tos de la sociedad puesta en equivalencia serd in-
corporada, en mas o en menos, segun el caso, al
valor tedrico de la participacion. Dicha valoracién de-
bera estar justificada documentalmente, para lo que
se estara a lo dispuesto en este sentido, para la inte-
gracion global, en la letra b) del anterior apartado 3.

El mayor valor atribuido, en su caso, debera reducir-
se en ejercicios posteriores con cargo a pérdidas y
ganancias consolidadas, en la medida en que se
deprecien o se enajenen los elementos patrimonia-
les afectados. Tratandose de activos de explota-
cion, la reduccion se efectuara, como minimo, por
décimas partes anuales (74).

c) La diferencia, positiva 0 negativa, que subsista (di-
ferencia de primera integracién), que se pondra de
manifiesto por separado en el balance como com-
ponente de la participacion, se registrara en cuentas
especificas como fondo de comercio de consolida-
cion o como diferencias negativas de consolidacion.
En el primer caso, su importe se amortizara e infor-
mara en la memoria en la forma prevista en el apar-
tado 3.c) anterior respecto del fondo de comercio
resultante de la integracién global, y en el segundo
se considerard como una provision que solo podra
llevarse a pérdidas y ganancias consolidadas en los
casos previstos en el citado apartado (74 bis).

No obstante, en el caso de la aparicion de un fondo
de comercio, su amortizacion seria inmediata, de
existir dudas razonables sobre su efectividad.

Las diferencias positivas y negativas solo pueden
ser compensadas cuando correspondan a una mis-
ma sociedad.

d) Las variaciones a que se refiere su punto c) se in-
corporaran, segun el caso, y por cada sociedad, a
las pérdidas o reservas en sociedades consolida-
das.

e) Las variaciones resultantes de la aplicacién de su
punto e) incorporadas al valor de la participacion fi-
guraran de forma explicita en la cuenta de pérdidas
y ganancias consolidada como participacion en be-
neficios (o pérdidas) de sociedades puestas en
equivalencia.

f)  Los beneficios distribuidos en el gjercicio por las socie-
dades dependientes no consolidables por su actividad
y por las sociedades asociadas se registraran en la
cuenta de pérdidas y ganancias simultaneamente
como rendimientos de la cartera de renta variable y
correciones de valor por cobro de dividendos distribui-

(74) Redactado el ultimo inciso del parrafo segundo de la letra
b), que se adiciona, segun Circular 11/1993, de 17 de diciembre.

(74 bis) Adaptada la letra c) del apartado 7 a lo dispuesto en
la Circular 2/1999, de 26 de enero.



dos, distinguiendo en la memoria si corresponden a
beneficios generados en el ejercicio o no (75).

g) Losimportes a contabilizar como resultados de socie-
dades puestas en equivalencia son los importes antes
de impuestos, en el caso de las entidades pertene-
cientes al grupo econémico, y los resultados después
de impuestos, en el de las sociedades asociadas
(75 bis).

R (75 ter).

8. Las participaciones en el capital de la sociedad
dominante en poder de sociedades consolidadas figura-
ran en el activo del balance consolidado como acciones
de la sociedad dominante y se valoraran de acuerdo con
lo establecido para las acciones propias en el apartado
9 de la norma vigésima octava.

9. Una vez efectuados los ajustes y eliminaciones a
que se refieren los apartados anteriores, se procedera a
determinar el importe que de los beneficios o pérdidas
consolidados, después de impuestos, corresponde a los
socios externos y minoritarios, importe que debera figurar
en partida independiente.

10. Los calculos para la determinacién de los im-
portes que, respecto de las cuentas de «Reservas en
sociedades consolidadas» e «Intereses minoritarios»,
procedan de las reservas de revalorizacion que, en su
caso, presentasen las entidades dependientes consoli-
dadas deberdn mantenerse a disposicién del Banco de
Espafia (77).

11. Para el método de integracion proporcional a
que se refiere el apartado 2 de la nhorma decimonovena
seran aplicables, en lo que proceda, las reglas estableci-
das en los anteriores apartados, teniendo en cuenta lo
siguiente (77):

a) La agregacion a las cuentas consolidadas de las
distintas partidas del balance y cuenta de pérdidas
y ganancias de las sociedades consolidadas por
este método se realizara en la proporcién que re-
presente la participacion del grupo en su capital, ex-
cluida la parte correspondiente a las acciones pro-
pias y analogas.

b) En igual proporcion se efectuara la eliminacion de
créditos y débitos reciprocos, asi como la de los in-
gresos, gastos y resultados por operaciones inter-
nas.

12. Las entidades dispondran de informacion y pro-
cedimientos que permitan justificar los datos incluidos

(75) Incorporada la letra f) por la Circular 2/1996, de 30 de
enero.

(75 bis)
julio.

(75 ter) Suprimida la letra h) por Circular 7/1998, de 3 de julio.

(76) Suprimido el segundo parrafo por la Circular 2/1996, de
30 de enero.

(77) Redactados los apartados 10 y 11, que se adicionan, por
Circular 4/1993, de 26 de marzo.

Incorporada la letra g) por Circular 5/1997, de 24 de
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en los estados consolidados durante el periodo estable-
cido con caracter general para la conservacion de la do-
cumentacion mercantil (77 bis).

(77 bis)
de julio.

Incorporado el apartado 12 por Circular 5/1997, de 24



NORMA VIGESIMA SEGUNDA.— Consolidacién sin
matriz consolidable

La consolidacion de los grupos consolidables de en-
tidades de crédito sin matriz consolidable, segun las
normas de desarrollo de la Ley 13/1985, de 25 de mayo,
se realizara aplicando previamente, en lo que corres-
ponda a tales grupos, las normas precedentes sobre eli-
minaciones financieras y econdmicas, procediéndose,
en caso de que existan participaciones mutuas, a las re-
gularizaciones necesarias, a fin de que los respectivos
netos patrimoniales presenten importes ajustados al pa-
trimonio efectivo del grupo. El balance consolidado pre-
sentard unos saldos, incluidos los de recursos propios,
resultantes de la agregacion de los de las respectivas
entidades, después de las eliminaciones y ajustes ante-
riormente sefialados.
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CAPITULO SEGUNDO

DEL CONTENIDO Y PARTICULARIDADES
DE LAS PRINCIPALES CUENTAS

SECCION PRIMERA

DEL BALANCE

NORMA VIGESIMA TERCERA.— Caja y depodsitos en
bancos centrales

1. Lacaja comprendera, exclusivamente, las mo-
nedas y billetes, propiedad de la entidad (77 ter).

Las cantidades en efectivo que obren en poder de
otras entidades de depdsito o empresas de seguridad, a
efectos de transporte o custodia, solo se reflejaran en
esta rubrica si los fondos depositados proceden directa-
mente de la entidad, constituyen depdsito regular cerra-
do, en el que el efectivo objeto de deposito quede indivi-
dualizado e indisponible para el depositario, y se cance-
le el depésito el dia habil siguiente a su constitucion.

2. La rdbrica Banco de Espafia comprenderd, con
la debida separacién en la contabilidad interior, los si-
guientes conceptos:

a) El saldo disponible a la vista en cuenta corriente.
No se incluiran en él los cheques a cargo de otras
entidades de crédito, ni los efectos y valores de
cualquier clase remitidos al Banco de Espafia para
su cobro, descuento o realizacién; en tanto no sean
abonados, tales activos se consideraran como en
poder de las entidades y se contabilizaran junto con
los demas que las entidades tengan en su poder.
Los cheques librados a cargo del Banco de Espafia
entregados a clientes no se abonaran hasta que ha-
yan sido hechos efectivos por el mismo.

b) Los depdésitos obligatorios que se constituyan en el
Banco de Espafa por imperativo de la normativa vi-
gente, excepto los computables en el coeficiente de
caja, que figuraran en la cuenta corriente, o los ins-
trumentados en certificados del Banco de Espafa,
gue se contabilizaran en la cartera de valores de
renta fija.

c) Las adquisiciones temporales de activos contrata-
das con el Banco.

3. Larubrica otros bancos centrales comprendera
los depésitos a la vista constituidos en los bancos cen-
trales de los demas paises en los que esté establecida
cada entidad de crédito. Los demas saldos sobre dichas
instituciones deberan figurar en entidades de crédito.

No obstante, en los balances de las entidades que
no rindan los estados reservados de caracter general a
gue se refiere la norma cuadragésima primera, tales de-
poésitos a la vista, en su caso, se integraran como saldo
de entidades de crédito, si bien deberan quedar debida-
mente identificados en la contabilidad interior.

(77 ter) Adaptado el apartado 1 a lo dispuesto en la Circular
711998, de 3 de julio.
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NORMA VIGESIMA CUARTA.— Cuentas interban-
carias, de corresponsalia y de compensacion ban-
caria

1. Los saldos del sector entidades de crédito sepa-
raran las cuentas de tesoreria a plazo, las cuentas mu-
tuas de corresponsalia y otras cuentas aqui sectoriza-
das, incluyendo entre estas ultimas, en su caso, las
cuentas a la vista y las participaciones a que se refiere
el apartado 5 de la norma decimoquinta.

Las cuentas a plazo recogeran los apoyos financie-
ros a plazo, aunque sea de un dia, tal como estan defini-
dos en la norma trigésima primera, apartado 2. Incluyen
los depositos interbancarios, transferibles o no, acogidos
al Mercado de Depdsitos Interbancarios. Los transferi-
bles se registraran segun lo establecido en el apartado 8
de la norma tercera y en los apartados 2 y 3 de la mis-
ma norma, segun corresponda (78).

2. Las cuentas mutuas, en que se registran las
operaciones de corresponsalia, lo son cuando ambas
partes pueden producir adeudos y abonos en las mis-
mas, y presentan una aplicacion de intereses, en gene-
ral, simétrica. Las entidades se abstendran de calificar
como mutuas cuentas que no cumplan esas condicio-
nes.

Si una entidad mantuviese con otra mas de una
cuenta mutua, podra reflejar en un solo saldo su posi-
cion neta, activa o pasiva, con esa entidad por ese con-
cepto.

Las entidades podran llevar cada cuenta mutua con
otra entidad por el método de «mi cuenta» y «su cuen-
ta», definidas en funcion del origen de las anotaciones.
Las cuentas mutuas se conciliaran, al menos, trimestral-
mente, o con cada liquidacion de intereses, si esta fuese
mas frecuente. A comienzo del ejercicio anual se abriran
cuentas nuevas, extinguiéndose las antiguas al comple-
tarse su exacta conciliacién. Se considerara que se
cumple esto siempre que las entidades dispongan en
todo momento de la posibilidad de elaborar relaciones,
por cada cuenta mutua, de las partidas que componen
su saldo contable, debidamente identificadas por su fe-
cha de origen, concepto, importe y fecha de valor, con
separacion de las iniciadas y de las correspondidas.

3. Las operaciones de redescuento de efectos en-
tre entidades de crédito, esto es, aquellas en las que se
produzca endoso cambiario, estaran a lo dispuesto en
los apartados 3 y 4 de la norma decimoquinta (78 bis).

4. Los documentos preparados para compensacion
por camara no saldran de las cuentas en que se inclu-
yen segun su naturaleza hasta su envio al organismo
compensador. El saldo correspondiente a este solamen-
te figurara en balance cuando la liquidacion se efectlie a

(78) Redactados el parrafo segundo del apartado 1, segun
Circular 14/1992, de 26 de junio, sobre normas reguladoras del
Mercado de Depésitos Interbancarios (BOE de 15 de julio), y el ulti-
mo inciso por Circular 11/1993, de 17 de diciembre.

(78 bis) Téngase en cuenta que la Circular 7/1998, de 3 de julio,
suprime el anterior apartado 3, pasando a ser los anteriores aparta-
dos 4y 5 los actuales 3y 4.
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través de las cuentas corrientes en el Banco de Espafia
y no tenga lugar en el mismo dia de la presentacion de
los documentos a compensar. Si una entidad tuviera sal-
dos de varias camaras, no se compensaran las situacio-
nes deudoras y acreedoras (78 bis).



NORMA VIGESIMA QUINTA.— Composicion de las in-
versiones crediticias

1. Las inversiones crediticias incluirdn todos los im-
portes dispuestos u otros saldos deudores, por las dife-
rentes clases de créditos o préstamos concedidos a
clientela, incluyendo los intereses vencidos pendientes
de cobro, y que no se hallen en situacion de dudosos.
También comprenderan los arrendamientos financieros
concedidos por las entidades, que se contabilizardn con
los criterios establecidos en la norma vigésima sexta. No
se incluirdn los pagarés de empresa u otros valores ne-
gociables, registrados en la cartera.

2. El crédito comercial comprendera:

a) Como efectos comerciales, el importe nominal de
los efectos u otros documentos negociados a clien-
tes que hayan sido creados para movilizar el precio
de las operaciones de compraventa de bienes o
prestacién de servicios, librados o endosados a la
orden de la entidad, y los efectos comerciales re-
descontados en firme a otras entidades de crédito.
Comprende los anticipos o cantidades entregadas a
cuenta o con garantia de los mismos, y los anticipos
sobre certificaciones de obra.

b) Las deudas tomadas por operaciones de «facto-
ring», ya sean con recurso o Sin recurso.

Las remesas de papel, amparadas en contratos o
convenios especificos de aplicacion de papel y realiza-
das dentro del plazo habitual para efectuar su cobro al
vencimiento, se registraran de la siguiente forma (78 ter):

a) El papel cedido no se dara de baja de las cuentas
de activo que por su naturaleza correspondan hasta
la fecha de vencimiento de cada efecto; en esa fe-
cha se registraran, segin corresponda, en cuentas
mutuas o efectos vencidos pendientes de cobro.
Entretanto, el importe remesado se registrara en
cuentas de orden.

b) El papel recibido no se incluira en cartera, registran-
dose transitoriamente en cuentas de orden.

3. Los deudores con garantia real comprenderan
las cantidades que, dentro de los limites de los contra-
tos, hayan dispuesto los beneficiarios de créditos y prés-
tamos respaldados formalmente por hipotecas, pignora-
cion de valores, depdésitos dinerarios, u otras prendarias
que por si mismas aseguren el reembolso total.

Las reservas de dominio en las operaciones de fi-
nanciacién de bienes muebles no se consideraran ga-
rantias reales.

4. En otros deudores a plazo se recogeran los dé-
bitos, dentro de los limites de los contratos, por las ope-
raciones de crédito sin garantia real, o con garantia real
parcial, que tengan vencimiento o término fijado en el

(78 ter)
de 3 de julio.

Modificados los apartados 2 y 7 por Circular 7/1998,
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contrato. Incluird, en sus diversos conceptos, los efectos
financieros, segln se definen en el apartado siguiente,
los préstamos y las cuentas de crédito (incluidos los cré-
ditos en efectos con intereses compensables, por el dis-
puesto neto), los descubiertos en cuenta corriente que
se produzcan al amparo de un contrato o pacto expreso,
con cuantia y vencimiento determinados en el mismo y
los créditos participativos. Asimismo, figuraran las adqui-
siciones de activos con compromiso de reventa.

5. Se consideran efectos financieros y se incluiran
como inversiones crediticias las letras o pagarés singula-
res que sirvan de instrumentacion a préstamos o crédi-
tos personales a la clientela.

6. En las financiaciones directas de venta a plazo,
y aun cuando las cuotas a pagar por el beneficiario se
formalicen en efectos aceptados, los contratos se regis-
traran por el principal del crédito, excluidos los ingresos
financieros, que se periodificaran como intereses a ven-
cido. Los efectos que pudieran crearse se anotaran en
cuentas de orden, con desglose de principal e intereses.

El descuento, en su caso, de tales efectos no origi-
nara la baja en el activo de los correspondientes crédi-
tos, figurando su nominal como una financiacion recibida
que se clasificara en balance en funcion del sujeto finan-
ciador. Si este es entidad de crédito, lo registrara de for-
ma simétrica.

Estas cuentas se cancelaran por compensacion con
los respectivos créditos al vencimiento de cada cuota,
sin perjuicio, en su caso, de las devoluciones posterio-
res que pudieran producirse.

7. Como deudores a la vista se clasificaran los sal-
dos a la vista de caracter personal, cualquiera que sea
su instrumentacién, incluyendo, con la debida separa-
cién, los descubiertos en cuentas pasivas a la vista dis-
tintos de los mencionados en el apartado 4 anterior, los
excedidos sobre los limites pactados en créditos de
cualquier clase, los importes vencidos pendientes de co-
bro, tanto por cuota de amortizacibn como por intereses
y comisiones, de préstamos en vigor y de arrendamien-
tos financieros en tanto no pasen a dudosos, los efectos
vencidos, y los anticipos de naturaleza transitoria.

Como deudores por tarjetas de crédito se incluiran
los saldos pendientes de cobro por operaciones de este
tipo, sean a la vista o acogidas al sistema de crédito.

Los cupones y titulos amortizados, y los saldos de
corresponsales no banqueros, segin se definen a conti-
nuacion, asi como cualquier otro saldo deudor exigible a
la vista que tenga su origen en operaciones 0 servicios
tipicamente bancarios, o que no tenga cabida en los de-
mas conceptos del activo, se integraran conjuntamente
en el balance reservado como otros deudores, con la
debida separacion en la contabilidad interior.

Los cupones y titulos amortizados comprenderan,
valorados por las cantidades a percibir de las entidades
emisoras, los que posean las entidades por haberlos ad-
quirido mediante descuento o negociacion, los cupones
vencidos procedentes de titulos de su propiedad y los



cupones y titulos vencidos de valores depositados,
cuando su importe se haya abonado en cuenta a los de-
positantes o puesto a su disposicion.

Como corresponsales no banqueros se incluiran las
cantidades en efectivo pendientes de reembolso y proce-
dentes de los efectos cobrados.

Las cooperativas de crédito registraran en el concep-
to «otros» los saldos que reclamen a sus socios por im-
putacién de pérdidas (78 ter).

8. Las cantidades pendientes de cobro, asi como
los efectos librados por la propia entidad como conse-
cuencia de ventas de sus propios activos con pago apla-
zado, se contabilizaran como crédito en la ribrica que,
segun su instrumentacion y sector, corresponda.

9. En el caso de préstamos sindicados, cada una
de las entidades habra de registrar solamente su aporta-
cion.

(78 ter) Modificados los apartados 2 y 7 por Circular 7/1998,
de 3 de julio.



NORMA VIGESIMA SEXTA.— Arrendamientos finan-
cieros

1. Los bienes cedidos en arrendamiento financiero
se reflejaran en balance por el principal de las cuotas
pendientes de vencimiento, sin incluir las cargas finan-
cieras ni el IVA, mas el valor residual sobre el que se
efectla la opcion de compra.

En el caso de que los bienes cedidos hayan sido ad-
quiridos con pago aplazado, no sera aplicable lo dis-
puesto en la norma tercera, apartados 4 y 5, respecto de
la exclusién de intereses en el precio de adquisicién,
siempre que el principal de las cuotas contratadas com-
prenda dichos intereses.

2. El descuento de efectos, recibos u otros docu-
mentos representativos de las cuotas a cobrar se tratara
como una financiacion al arrendador por el nominal de la
cuota, salvo que se den los supuestos establecidos en
la norma decimoquinta, apartado 2, a), en cuyo caso la
propiedad registral se contabilizara en cuentas de orden.
Si el financiador es entidad de crédito, lo registrara de
forma simétrica.

3. Los bienes recuperados por incumplimiento de
contrato por parte del arrendatario, o por no haber he-
cho uso este de su derecho de opcién, se integraran en
el inmovilizado material como sigue:

a) Los inmuebles, en el concepto correspondiente al
uso que se les dé.

b) Los demas bienes, en cuenta especifica abierta a
tal fin.

A estos bienes se les aplicaran las siguientes reglas
para su valoracion:

A) Cuando el arrendatario no haga uso de su derecho
de opcién, se registraran por su valor residual o, en
su caso, por el valor menor de la peritacion o tasa-
cién independiente realizada al efecto.

B) Cuando se produzcan rescisiones de los contratos
por incumplimiento de los mismos, los bienes se
contabilizaran por el menor de los siguientes valo-

res:

B.1) El valor en libros en el momento de la recu-
peracion, tal como se define en el apartado 5
de la norma undécima, mas las cuotas impa-
gadas (79).

B.2) El valor que, mediante las peritaciones y ta-

saciones procedentes, pudiera esperarse ob-
tener de su venta en el mercado o de su nue-
va cesion en arrendamiento financiero.

En los bienes inmuebles, que deberan ser tasados
por una sociedad de tasacion independiente, siem-
pre que lo permita el valor de tasacion, se podra li-

(79) Redactada la letra B.1) segun la Circular 2/1996, de 30 de
enero.
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berar la provision establecida en el segundo parra-
fo del apartado 5 de la norma undécima, pero de-
bera mantenerse la dotada para la cobertura de las
cuotas impagadas, salvo que su importe supere el
25 % del principal del crédito activado o del valor
de tasacion del inmueble, en cuyo caso podra libe-
rarse el exceso de provision si la tasacion de los
bienes no permite albergar dudas sobre su efectivi-
dad (80).

Para los bienes muebles sera aplicable lo dispues-
to en el Ultimo parrafo del apartado 6 de la norma
tercera (80).

En el caso de nueva cesion en arrendamiento finan-
ciero, los bienes seran dados de baja del inmovilizado
para incorporarlos de nuevo como créditos al epigrafe
que corresponda. Si hubiere diferencias entre el valor
contabilizado y el de su cesidn, la diferencia se integrara
en pérdidas y ganancias como beneficios o quebrantos
diversos y eventuales, si bien en caso de ganancias de-
bera aplicarse lo dispuesto en el Gltimo parrafo del apar-
tado 16 de la norma quinta.

4. Las garantias o fianzas que, en su caso, se reci-
ban de clientes por operaciones de arrendamiento finan-
ciero se integraran entre las cuentas diversas (80 bis).

(80) Redactados los dos Ultimos parrafos de la letra B.2) se-
gun la Circular 2/1996, de 30 de enero.

(80 bis) Modificado el apartado 4 por la Circular 7/1998, de 3 de
julio.



NORMA VIGESIMA SEPTIMA .— Valores de renta fija

1. Integraran la cartera de valores de renta fija las
obligaciones u otros valores que creen o reconozcan
una deuda, incluso los efectos negociables emitidos
para su negociacion entre un colectivo abierto de inver-
sionistas, que devenguen una remuneracion consistente
en un interés, implicito o explicito, cuyo tipo, fijo o defini-
do por referencia a otros, se establezca contractualmen-
te, y se instrumenten en titulos o en anotaciones en
cuenta, cualquiera que sea el sujeto emisor.

2. Los valores asignados a la cartera de inversion
ordinaria se contabilizaran de acuerdo con las siguientes
reglas (81):

) (81 bis).

b) todos los valores se contabilizaran inicialmente por el
precio de adquisicion, previa deduccién, en su caso,
del importe del cupdn corrido en los valores con rendi-
miento explicito, que se contabilizara transitoriamente
en cuentas diversas. También se deduciran, si ha lu-
gar, las bonificaciones y comisiones obtenidas en el
momento de la suscripcion. No obstante, no se dedu-
ciran cuando tales bonificaciones tengan caracter de
cupones prepagados, debiendo periodificarse estas
como ingresos financieros durante el periodo de ca-
rencia de intereses (81 his);

c) la diferencia, positiva o negativa, entre el precio de
adquisicion y el valor de reembolso se periodificara
mensualmente, de acuerdo con el criterio estableci-
do en la norma quinta, apartado 2, durante la vida
residual del valor, corrigiendo el precio inicial del ti-
tulo con abono o adeudo a resultados. La valora-
cion resultante se denomina a los efectos de la pre-
sente Circular precio de adquisicion corregido;

d) los valores cotizados produciran el siguiente ajuste:

I. Trimestralmente se calculara para cada clase de
valor la diferencia entre el precio de adquisicion
corregido, como substraendo, y la cotizacion, de-
ducido, en su caso, el cupén corrido, del dltimo
dia de mercado del trimestre natural, como mi-
nuendo. La cotizacion del Ultimo dia se sustituird
por la media de los ultimos diez dias habiles en
valores con mercados poco profundos o errati-
cos. Cuando los valores estén vendidos con com-
promiso de recompra, la diferencia se limitara a la
parte proporcional correspondiente al periodo
gue media entre el término de esa operacion y el
vencimiento del valor.

Il. La suma de las diferencias negativas resultantes
de ese célculo se llevara a una cuenta activa a
clasificar entre las de periodificacion. Asimismo,
las diferencias positivas en valores incluidos en
la cartera de inversion ordinaria que satisfagan
las caracteristicas descritas en la norma octava,
apartado 1. h), |, segundo parrafo, se abonaran a
esa cuenta hasta el importe de las diferencias

(81) Redactado el apartado 2 y los apartados 3y 4, que se in-
corporan, segun Circular 6/1994, de 26 de septiembre.

(81 bis) Suprimida la letra a), redactada la letra b), incorporada
la letra e) del apartado 2 y adaptado el primer parrafo del aparta-
do3 por Circular 5/1997, de 24 de julio, que dispone que las citadas
modificaciones podran aplicarse inmediatamente.
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negativas habidas en otros valores. No se exclu-
yen de este tratamiento los valores prestados.

La contrapartida de esos apuntes sera el fondo
de fluctuacioén de valores.

En todo caso, las entidades podran realizar los
saneamientos, en todo o en parte, con cargo a
resultados, teniendo en cuenta, en particular, los
cambios que se prevean duraderos en las condi-
ciones de los mercados.

Ill. En caso de enajenacion, los beneficios o pérdi-
das respecto del precio de adquisicién corregido
se llevaran a resultados, dotandose en el caso
de los primeros una provision, a integrar en el
fondo de fluctuacion de valores, por su importe.
Estas provisiones se aplicaran al cierre del tri-
mestre a la cuenta de periodificacion activa
mencionada en el parrafo precedente, hasta el
saldo calculado en ese momento para la misma,
liberandose el exceso; no obstante, las provisio-
nes liberadas volveran a constituirse en trimes-
tres posteriores del mismo ejercicio si en ellos
se produjese un aumento de la citada cuenta de
periodificacion.

e) la segregacion de valores con rendimiento explicito
en valores con rendimiento implicito o su reconstitu-
cion no supondra la contabilizacién de resultados
en la cuenta de pérdidas y ganancias. En el primer
caso el valor contable se distribuira entre los dife-
rentes valores en que se segregue, de tal manera
gue sus tasas internas de rentabilidad implicitas
sean directamente proporcionales a las del mercado
en la fecha de transformacién. A los valores trans-
formados les seréa de aplicacion lo dispuesto en la
norma octava, apartado 8, sobre traspaso de valo-
res entre carteras (81 bis).

3. Los valores asignados a la cartera de inversion
a vencimiento se contabilizaran de acuerdo con lo dis-
puesto en las letras b), c) y e) del precedente apartado 2
(81 bis).

Los resultados de las enajenaciones que puedan
producirse se llevaran a la cuenta de pérdidas y ganan-
cias como resultados extraordinarios, pero en caso de
ganancia se dotara una provision especifica por el mis-
mo importe, disponiéndose linealmente de esta provi-
sion a lo largo de la vida residual del valor vendido (81).

4. Los valores asignados a las carteras de inversion
ordinaria o de inversién a vencimiento quedan sometidos a
las reglas de clasificacion y provision de las normas déci-
ma y undécima, deshaciendo, en el caso de la primera de
esas carteras, los ajustes resultantes de la aplicacion del
precedente apartado 2, en la cuantia que proceda (81).



NORMA VIGESIMA OCTAVA .— Valores represen-
tativos de capital

1. La cartera de renta variable se compondra de
las siguientes partidas:

a) Participaciones en el grupo, correspondientes a las
empresas y entidades a las que se refiere el ar-
ticulo 5 del Real Decreto 1343/1992, de 6 de no-
viembre, por el que se desarrolla la Ley 13/1992, de
1 de junio, de recursos propios y supervision en
base consolidada de las entidades financieras (82).

b) Participaciones, correspondientes a las empresas y
entidades a las que se refieren el articulo 185 de la
Ley de Sociedades Anénimas, el articulo 47, apar-
tado 3, del Cdédigo de Comercio, y el articulo 5 de
las Normas para formulacién de cuentas anuales
consolidadas (Real Decreto 1815/1991, de 20 de di-
ciembre) (82).

c) Ofras acciones y titulos que representen partes del
capital de otras sociedades, aportaciones al capital
social de cooperativas y cuotas participativas y asi-
miladas. Con ellas se incluiran las participaciones
en fondos de inversion mobiliaria.

2. Los valores de renta variable no incluidos en la
cartera de negociacion se registraran en balance por su
precio de adquisicion, modificado, en su caso, por los
saneamientos regulados mas abajo, o por las regulariza-
ciones legalmente establecidas (83).

3. El valor contable de los titulos de renta variable
no incluira las sumas pendientes de desembolso hasta
tanto no hayan sido reclamadas como dividendo pasivo
por la sociedad emisora, ni la parte liberada con cargo a
reservas de las emisiones suscritas.

4. El importe de la venta de derechos de suscrip-
cién se disminuira del valor contable de los valores
correspondientes. No obstante, y cuando estos sean
cotizados, podra deducirse solamente el valor teérico de
los derechos, calculado al precio de costo contable me-
dio, y llevarse a pérdidas y ganancias la diferencia entre
dicho valor y el importe recibido.

5. Las entidades sanearan trimestramente los valo-
res cotizados, ajustando su valor al de la cotizacion me-
dia del trimestre, o a la del dltimo dia si fuese inferior,
bien por su baja directa del activo, que sera preceptiva
si las correcciones valorativas tuviesen caracter irrever-
sible y constituyesen pérdidas realizadas, bien mediante
la creacion de un fondo de fluctuacién de valores con
cargo a la oportuna dotacion en la cuenta de pérdidas y
ganancias. En este caso, si la cotizacidon se recuperase
dentro del costo contable de cada valor, se podra dispo-
ner de aquel fondo de fluctuacion.

(82) Redactadas las letras a) y b) segun Circular 2/1996, de
30 de enero.

(83) Redactado el primer inciso del apartado 2 por Circular
11/1993, de 17 de diciembre.
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6. Las acciones y participaciones que no coticen
oficialmente se valoraran aplicando el criterio estableci-
do en el siguiente apartado para las participaciones en
filiales (83 bis).

7. Cuando se trate de participaciones en socieda-
des del grupo, consolidables o no, el saneamiento se
efectuard tomando como referencia el valor teérico con-
table que corresponda a sus participaciones, corregido
en el importe de las plusvalias tacitas existentes en el
momento de la adquisicién y que, dentro de la amortiza-
cién a que se refiere el siguiente parrafo, subsistan en el
de la valoracion posterior. Tales plusvalias, en la parte
en que no sean imputables a elementos patrimoniales
concretos de la sociedad participada, seran amortizadas
linealmente mediante dotacién a un fondo especifico,
salvo por la parte que pudiera ser absorbida por un in-
cremento en los respectivos valores tedricos, en un
plazo que no podra exceder del periodo durante el cual
la plusvalia contribuya a la obtencion de ingresos para la
sociedad, con el limite maximo de veinte afios. Cuando
la amortizacion supere los cinco afios, debera recogerse
en la memoria la oportuna justificacién, indicando los in-
gresos que previsiblemente va a generar dicho activo
durante su periodo de amortizacién. No obstante, tal
amortizacion debera acelerarse si existieran dudas razo-
nables sobre la efectividad del fondo de comercio o si lo
exigiera una evolucién desfavorable de los fondos pro-
pios de la sociedad participada. Aquel fondo especifico
podra ser recuperado posteriormente en la medida que
lo permita el posible incremento del valor tedrico (83 ter).

Las plusvalias que, en su caso, puedan imputarse a
elementos patrimoniales de la entidad deberan estar jus-
tificadas documentalmente en los mismos términos que,
para caso similar, establece la norma vigésima primera,
apartado 3. b). En el caso de que correspondan a acti-
vos de explotacion de filiales no consolidables, deberan
amortizarse en un plazo maximo de diez afios (84).

El valor tedrico contable de las participaciones se
calculara después de efectuar la armonizacion previa de
cuentas en los términos descritos en la norma vigésima.
Cuando se trate de participaciones en sociedades de-
pendientes tenedoras de valores, como valor teérico
contable de las participadas se tomara el que se deduz-
ca del balance subconsolidado de las mismas elaborado
de acuerdo con las normas de esta Circular (85).

Para el caso de participaciones de control adquiridas
con el objeto de su cesion posterior en mercado, las do-
taciones por saneamiento deberan tener también en
cuenta la evolucion de los precios de mercado.

Por otro lado, la entidad cuidard, en todo caso, de
gue sus resultados no queden alterados mediante la con-
cesion de créditos a tipos de interés anormalmente ba-
jos, y de que los costes financieros y demas gastos de

(83 bis) Redactado el apartado 6 segun la Circular 9/1999, de
17 de diciembre.

(83 ter) Adaptado el apartado 7 a lo dispuesto en la Circular
2/1999, de 26 de enero.

(84) Redactado el inciso final del segundo parrafo del aparta-
do 7 segun Circular 11/1993, de 17 de diciembre.

(85) Incorporado el parrafo tercero del apartado 7 por la Circu -
lar 2/1996, de 30 de enero.



las empresas participadas no se incorporen al valor de
Sus activos.

8. A las participaciones en sociedades asociadas a
las que se refiere el apartado 3 del articulo 47 del Cédi-
go de Comercio, se les aplicaran las mismas reglas de
valoracion contenidas en el anterior apartado 7 de esta
norma (86).

9. Las acciones propias adquiridas se valoraran
por su precio de adquisicion, saneandose, en su caso,
en funcion del valor que resulte mas bajo entre el tedrico
y el de cotizacion.

Para el célculo de dicho valor tedrico se restara del
patrimonio neto el valor contable de las acciones propias
en cartera (87).

Para su amortizacion o enajenacion se estara a lo
dispuesto a tal fin en el Plan General de Contabilidad.
Los resultados habidos en las enajenaciones se contabi-
lizaran como quebrantos o productos extraordinarios,
con la debida separacion en contabilidad interior.

(86) Adaptado conforme a lo dispuesto en la Circular 2/1996,
de 30 de enero.

(87) Redactado el segundo pérrafo del apartado 9 segun Circu -
lar 11/1993, de 17 de diciembre.



NORMA VIGESIMA NOVENA .— Inmovilizado

A) Inmovilizado material

1. Bajo el concepto de «inmuebles» se contabilizaran
las fincas inscribibles en el Registro de la Propiedad ad-
quiridas, asi como los gastos por obras de construccion,
instalacion, montaje o similares que incrementen sustan-
cialmente su valor.

No se incluiran en él los cedidos en arrendamiento fi-
nanciero.

2. El valor de adquisicion de los inmovilizados ma-
teriales seré objeto de amortizaciones sistematicas en
relacién con el tiempo de su duracién. Dichas amortiza-
ciones no podran realizarse en plazos superiores a los
que tenga establecidos la normativa fiscal para cada ac-
tivo o clase de activos, y, salvo que las condiciones téc-
nicas lo justifiquen, se calcularan lineal o decreciente-
mente durante el periodo de vida Util. Estas y el valor de
coste, regularizado en su caso, deberan aparecer sepa-
radamente en la base contable de la entidad, con el
adecuado desglose y clasificacion para que pueda cono-
cerse y analizarse la politica de amortizaciones seguida.

3. Los inmuebles adquiridos por aplicacion de otros
activos que no se incorporen al inmovilizado funcional
de la entidad cuando no sean enajenados en el plazo de
tres aflos deberan ser objeto de una provisién en fun-
cion del tiempo transcurrido desde la adquisicién, apli-
cando los siguientes porcentajes de cobertura (88):

Mas de tres afos, sin exceder de cuatro: 25 %
Mas de cuatro afios, sin exceder de cinco: 50 %.
Mas de cinco afios: 75 % (88 bis).

Dichos porcentajes se aplicaran sobre el valor neto
contable del activo a la fecha de su adquisicién. No obs-
tante lo anterior, el valor neto contable de los inmuebles
no puede ser superior al valor estimado de mercado de
los inmuebles (89).

Podran dispensarse dichas coberturas en las vivien-
das, oficinas y locales polivalentes, siempre que estén
terminados, cuando la valoracién contable se justifique
mediante tasacion actualizada realizada por una socie-
dad de tasacion independiente distinta de la que evalud
el valor de mercado de los activos en el momento de su
adquisicion por la entidad (90).

Igual tratamiento se aplicara a los bienes inmuebles
recuperados por incumplimientos de contrato, o por no
ejercicio de la opcién de compra, en arrendamientos fi-
nancieros (91).

(88) Adaptado a lo dispuesto en las circulares 2/1996, de 30
de enero, y 5/1997, de 24 de julio.

(88 bis) Adaptado a lo dispuesto en la Circular 5/1997.

(89) La Circular 11/1993, de 17 de diciembre, incorpor6 este
parrafo, siendo posteriormente modificado por la Circular 5/1997, de
24 de julio.

(90) Redactado por Circular 11/1993, de 17 de diciembre, vy,
posteriormente, adaptado conforme a lo dispuesto en las circulares
2/1996, de 30 de enero, y 5/1997, de 24 de julio.

(91) Adaptado a lo dispuesto en la Circular 2/1996, de 30 de
enero.
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Los restantes activos materiales adquiridos por apli-
cacion de otros activos o recuperados de arrendamien-
tos financieros que no se hayan incorporado al inmovili-
zado funcional seran objeto cada seis meses, contados
desde la fecha de su adquisicién o recuperacion, de una
provision de, al menos, el 25 % de su valor neto conta-
ble a dicha fecha (92).

B) Derechos sobre bienes tomados en arrendamiento
financiero

4. Cuando por las condiciones econémicas de los
arrendamientos financieros tomados no existan dudas
razonables de que se va a ejercitar la opcion de compra,
los derechos derivados de los contratos se contabiliza-
ran como inmovilizado por el valor al contado del bien, de-
biéndose reflejar entre las obligaciones a pagar la deuda
total por las cuotas mas el importe de la opcion de compra,
siempre que el financiador no sea una entidad de crédi-
to, en cuyo caso se reflejaria en cuentas a plazo de enti-
dades de crédito. La diferencia entre ambos importes se
incluira, con la debida separacion en la base contable,
entre los gastos financieros diferidos, que se imputaran
a pérdidas y ganancias, segun las condiciones del con-
trato, con cargo a otros intereses.

La amortizacion, con cargo a pérdidas y ganan-
cias, de los derechos registrados se hara de acuerdo
con el criterio que corresponda al activo financiado por
este procedimiento (92 bis).

5. En el caso de una enajenacion conectada al
posterior arrendamiento financiero de los bienes enaje-
nados, se dara de baja el valor neto contable del bien
objeto de la operacion, reconociéndose simultdneamente,
y por el mismo importe, los derechos derivados de tal
contrato, que se trataran en la misma forma establecida
en el apartado anterior. Al mismo tiempo, debera reco-
nocerse en el pasivo la deuda total por las cuotas mas el
importe de la opcion de compra. La diferencia entre la
deuda contraida por el arrendamiento y la financiacion
recibida por la enajenacion constituira el importe de los
gastos financieros diferidos.

(92) La Circular 2/1996, de 30 de enero, incorpora el tltimo
parrafo del apartado 3.

(92 bis) Modificado el apartado 4 por la Circular 7/1998, de 3 de
julio.



NORMA TRIGESIMA .— Activos inmateriales y gastos
amortizables

1. Se consideraran gastos amortizables los gastos
de constitucion y primer establecimiento, y, excepcional-
mente, otros que, por su naturaleza, puedan ser afecta-
dos a mas de un ejercicio.

2. Los gastos de constitucion y primer estableci-
miento se amortizaran en el mas breve plazo posible,
que en ningun caso podra exceder de cinco afios. La
amortizacion sera lineal o decreciente.

3. Los pagos a terceros por adquisicién y elabora-
cién de sistemas y programas informaticos, incluidos los
de personal ajeno o propio con contrato temporal forma-
lizado especificamente para la realizacion de dichos tra-
bajos, cuya utilidad previsible se extienda a varios ejerci-
cios podran adeudarse como gastos amortizables, amor-
tizdndose linealmente durante el periodo previsto de utili-
zacion, y nunca en mas de tres afios contados desde
los correspondientes pagos, o desde la fecha de su
terminacion o puesta en funcionamiento si fuese ante-
rior.

En ningln caso se contabilizaran como gastos amor-
tizables los costes incurridos en relacion con aplicacio-
nes y sistemas informéaticos debidos a modificacion o
modernizacion de los ya existentes, revisiones globales
de control, consultas realizadas a otras empresas, for-
macion del personal o mantenimiento (93).

4. Los pagos por traspasos de oficinas, entendidos
como la cesion de un local de negocio realizada por el
arrendatario del mismo, no se consideraran gastos
amortizables y se imputaran, por tanto, a la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio en que se realicen, sal-
vo en la parte del precio del traspaso que corresponda a
la valoracién del mobiliario o equipo que, en su caso,
haya podido incluirse en aquel. Cuando aquellos pagos
incluyan la adquisicion de inmuebles, el valor de estos
no podra superar el asignado por una entidad de tasa-
cion independiente (93 bis).

5. El fondo de comercio, entendido como el conjun-
to de bienes inmateriales que impliquen valor para la en-
tidad adquirente, que aflore en la adquisicion de todo o
parte del negocio de otra empresa, pero no de su capi-
tal, solo se contabilizara en el caso de que haya sido ad-
quirido a titulo oneroso.

La cuantia inicial del fondo de comercio, que sera
igual a la diferencia entre el importe satisfecho en la ad-
quisicién del negocio de otra entidad, como minuendo, y
la suma de los valores de los activos financieros y mate-
riales adquiridos, estos ultimos valorados a su precio de
mercado, menos los pasivos asumidos en la adquisi-
cién, como sustraendo, se amortizara, de acuerdo con
un plan sistematico, que no podra ser creciente, durante
el periodo en el cual dicho fondo contribuya a la obten-

(93) Redactado el apartado 3 segun Circular 2/1996, de 30 de
enero. Véase letra a) del apartado 1 de la disposicion adicional de
la Circular 7/1998, de 3 de julio.

(93 bis) La Circular 5/1997, de 24 de julio, da nueva redaccién
al apartado 4 e incorpora el apartado 5, pasando el anterior aparta-
do 5 a ser el actual 6.
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cién de ingresos y nunca en mas de veinte afios conta-
dos desde la fecha de la adquisicién. Cuando la amorti-
zacién supere los cinco afios, deberéa recogerse en la
memoria la oportuna justificacion, indicando los ingresos
gue previsiblemente va a generar dicho activo durante
su periodo de amortizaciéon. No obstante, tal amortiza-
cion debera acelerarse si existieran dudas razonables
sobre la efectividad del fondo de comercio (93 ter).

Si el importe de la diferencia obtenida conforme a lo
dispuesto en el parrafo anterior fuese negativo, se pro-
cedera a analizar la naturaleza de la misma. Si se trata
de un fondo especifico para cobertura de riesgos y gas-
tos se contabilizard como tal; en caso contrario, se im-
putara como menor valor de los activos adquiridos.

6. Queda prohibido mantener otros activos inmate-
riales con caracter permanente.

(93 ter) Adaptado el segundo pérrafo del apartado 5 a lo dis-
puesto en la Circular 2/1999, de 26 de enero.



NORMA TRIGESIMA PRIMERA .— Acreedores perso-
nales

1. Enlos depésitos a la vista y demas saldos de
disponibilidad inmediata, deberan diferenciarse los débi-
tos por cuenta corriente movilizables mediante cheque y
las cuentas de ahorro, instrumentadas en libreta y no
movilizables mediante cheque.

A efectos contables, se registraran en la rdbrica de
cuentas corrientes los saldos acreedores que se produz-
can en cuentas de crédito; los saldos a la vista disponi-
bles por la clientela por operaciones pendientes de liqui-
dar, tales como los importes procedentes de intereses,
dividendos y titulos amortizados cobrados por la enti-
dad; los correspondientes a cancelacion de depdésitos y
de cesiones temporales; los cheques conformados, che-
gues bancarios y cheques contra el Banco de Espafia
entregados a la clientela, en tanto no se hagan efecti-
vos, los saldos disponibles de las tarjetas electrénicas
prepagadas, etc. Asimismo, figuraran los anticipos reci-
bidos de clientela a cuenta de operaciones a formalizar.
Las entidades procuraran la domiciliacion de los pagos
en cuentas personales, a fin de evitar la utilizacion de
cuentas transitorias (94).

2. Las imposiciones a plazo recogeran los depdsi-
tos constituidos por plazo fijo, determinado en su contra-
to, incluidos los certificados de depdsito y los valores
emitidos a descuento que no tengan la condicién de va-
lores negociables, asi como las cuentas de ahorro-
vivienda. Se consideraran imposiciones a plazo las dife-
rencias positivas entre el precio efectivo de las ventas
con pacto de retrocesion no opcional como minuendo, y
el precio de mercado como sustraendo.

Asimismo, se clasificaran como imposiciones a plazo
de duracion indeterminada las aportaciones a las
cooperativas de crédito que no cumplan los requisitos
exigibles para figurar en el capital social (94 bis).

3. En el epigrafe de acreedores no residentes, las
cuentas corrientes incluiran todas las cuentas a la vista,
cualquiera que sea su denominacion. En cuentas a pla-
zo se integran tanto las imposiciones a plazo como las
participaciones de activos (94 bis).

(94) Adaptado el parrafo segundo del apartado 1 a lo dispues-
to en la Circular 2/1996, de 30 de enero.

(94 bis) Adaptados los apartados 2 y 3 a lo dispuesto en la
Circular 7/1998, de 3 de julio
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NORMA TRIGESIMA SEGUNDA.— Emisién de valores
negociables

1. Este concepto comprenderd las obligaciones y
otras deudas representadas por valores negociables al
portador o a la orden, tales como bonos de caja o de te-
soreria, cédulas, obligaciones, pagarés e instrumentos
similares.

2. Los valores se consideraran suscritos, y figura-
rén, por tanto, en el pasivo del balance, desde el mo-
mento en que, abierto el plazo de suscripcion, el adqui-
riente haya hecho el pago o se haya hecho provision en
cuenta indisponible por él, aunque todavia no se haya
cerrado el plazo de suscripcién ni entregado los valores.

3. Enla emisiéon de empréstitos con primas, lotes o
incentivos similares, cuando estos sean ciertos, la dife-
rencia entre el precio de reembolso y el importe recibido,
mas los gastos de emisién (escritura, impuestos, confec-
cion de titulos, publicidad, comisiones, etc.), se contabili-
zaran en el activo entre las cuentas de periodificacion.
Su importe se amortizara, como minimo, en funcion de
la vida de los valores emitidos y de su plan de amortiza-
cion.

4. Los denominados empréstitos «cupon cero», es
decir, aquellos cuyos intereses se hacen efectivos en el
momento de la amortizacion, se tratardn como pasivos
emitidos a descuento.

5. La adquisicién de cualquier valor negociable
emitido por la entidad supondra su baja inmediata en el
pasivo del balance, asi como, en su caso, y por la parte
que corresponda, de los intereses anticipados y deven-
gados.

Se exceptlan de esta regla las compras amparadas
en disposiciones legales que permitan las adquisiciones
de valores propios (tales como las que regulan la contra-
partida o la intervencién en mercados secundarios) y
solo hasta los limites y en las condiciones exigidas por
la respectiva regulacion. Los valores asi adquiridos
se registraran en el activo, valorandose por el importe
gue resulte mas bajo entre el precio de adquisicion y el de
reembolso, o valor actual contable si son valores de ren-
dimiento implicito; si aquel fuese superior, la diferencia
se llevara a pérdidas y ganancias.

B (94 ter).

(94 ter) Suprimido el apartado 6 por la Circular 7/1998, de 3 de
julio.
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NORMA TRIGESIMA TERCERA.— Cuentas diversas

A) Obligaciones a pagar

1. Las obligaciones a pagar comprenderan, exclusi-
vamente, los pasivos derivados de operaciones que no
sean tipicas de la actividad bancaria, cualesquiera que sean
los documentos en que estén representadas y las
causas de la obligacion: efectos por pago aplazado de
compras de la entidad, incluso de bienes cedidos en
arrendamiento financiero, u otros débitos del mismo
origen, dividendos a pagar u otros pasivos de analoga
naturaleza (95).

B) Acreedores por «factoring»

2. El concepto de acreedores por «factoring» reco-
gera las cantidades debidas a clientela por operaciones
de «factoring» sin anticipo y sin recurso, por operaciones
con anticipo en las que se haya convenido una reserva
contractual por el importe de esa reserva, y por las de-
mas operaciones en las que no medie devengo de inte-
reses activos ni pasivos hasta la disposicion de fondos
por parte de cliente. En otro caso, las cantidades no dis-
puestas por los clientes se abonaran en una cuenta que
tendré la consideracion contable de cuenta corriente.

C) Opciones

3. Para la contabilizacion de los contratos de op-
cién sobre divisas, valores, tipo de interés y mercaderias
se tendran en cuenta las siguientes reglas (95 bis):

a) Elimporte de las primas cobradas o pagadas se
contabilizara entre las cuentas diversas como un
activo patrimonial por el comprador, y como un pasi-
vo por el emisor.

b) Cuando las opciones se hayan contratado en mer-
cados organizados, esos activos 0 pasivos se valo-
raran, en lo sucesivo, por los precios de mercado de
tales instrumentos en el dia de cierre del balance o
mas cercano inmediatamente anterior.

¢) Cuando las opciones no se hayan contratado en
mercados organizados, esos activos o pasivos se
mantendran valorados por el importe percibido o pa-
gado por las primas. Dicha valoracién se entendera
sin perjuicio de lo dispuesto en la norma duodécima
sobre constitucion, en su caso, de provisiones.

Los compromisos contraidos en los contratos se
contabilizaran en cuentas de orden, segln se dispone
en la norma trigésima cuarta.

4. En caso de opciones sobre valores, divisas y
mercaderias, si el derecho fuese ejercido, su valor con-
table se incorporara al coste del elemento subyacente
adquirido o vendido. Se excluiran de esta regla las op-

(95) Adaptado el apartado 1 a lo dispuesto en la Circular
7/1998, de 3 de julio.

(95 bis) Adaptados el parrafo primero del apartado 3 y el apar-
tado 4a lo dispuesto en la Circular 2/1996, de 30 de enero.
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ciones que se liquiden por diferencias, para las que se
estard a lo dispuesto en la norma quinta apartados 11 y
12. En caso de adquisicién, sin embargo, dicho coste no
podréa superar los precios de mercado del dia en que la
opcién se ejerza, registrandose la diferencia como pérdi-
das en cartera, diferencias de cambio u otros quebran-
tos extraordinarios, respectivamente (95).

D) Hacienda Publica. Saldos fiscales recuperables

5. En esta rdbrica deudora se registraran los sal-
dos de posible recuperacion frente a la Hacienda Publi-
ca por conceptos distintos de operaciones crediticias o
asimilables. Incluira las retenciones a cuenta del im-
puesto de sociedades y el IVA soportado repercutible,
en su caso. También recogera el importe del impuesto
sobre beneficios anticipado, y del crédito por pérdidas a
compensar de ejercicios cerrados, que se contabilizaran
segun los criterios establecidos por el Plan General de
Contabilidad. En el caso de los saldos resultantes de la
provision de fondos de pensiones internos, los impues-
tos anticipados solo podran lucir hasta el importe corres-
pondiente a los pagos por prestaciones que vayan a rea-
lizarse con cargo a dicha provision en los diez afios si-
guientes a la fecha de cierre del ejercicio, y siempre que
no existan dudas razonables de que en ese plazo se va-
yan a obtener beneficios suficientes para hacer efectivo
el crédito. No obstante, podran figurar por importes su-
periores al mencionado, siempre que los impuestos anti-
cipados que correspondan a los pagos por prestaciones
gue vayan a realizarse con cargo a la mencionada provi-
sién, en un plazo superior a los diez afos siguientes a la
fecha del cierre del ejercicio, queden cubiertos por im-
puestos diferidos cuyo ejercicio de reversién sea igual al
del pago de las prestaciones (96).

E) Partidas a regularizar por operaciones de futuro

6. Los resultados latentes de operaciones de futuro
registrados en la cuenta de pérdidas y ganancias como
consecuencia de aplicar lo dispuesto en la norma quinta,
apartados 9 y 12, distinguiendo los que se refieran a
rectificaciones de intereses por operaciones de cobertu-
ra de todos los demas, y los importes cobrados o paga-
dos por operaciones de futuro, que no se hayan incorpo-
rado a resultados por aplicacion de lo dispuesto en otras
normas de esta Circular se registraran desglosados utili-
zando como contrapartida, segun su signo, la rabrica
«Partidas a regularizar por operaciones de futuro» de
cuentas diversas de activo o pasivo, sin que se pue-
dan efectuar compensaciones entre los saldos de dife-
rentes operaciones, aunque correspondan al mismo ti-
tular (96 bis).

F) Cuentas diversas de activo (96 ter)

7. Los saldos activos por operaciones financieras y
de bolsa pendientes de liquidar y las cantidades a co-

(96) Redactado el ultimo inciso del apartado 5, que se adicio-
na, segun la Circular 7/1991, de 13 de noviembre.

(96 bis) Incorporada la letra E), con el apartado 6, por Circular
5/1997, de 24 de julio, y, posteriormente, modificada por la Circular
7/1998, de 3 de julio.

(96 ter) La Circular 7/1998, de 3 de julio, incorpora las letras
F), apartados 7 y 8; G), apartado 9; y H), apartado 10.



brar por operaciones que no tengan su origen en opera-
ciones o servicios bancarios, tales como cobro de alqui-
leres o similares, se registraran entre las cuentas diver-
sas de activo.

8. Los depdsitos constituidos en garantia de opera-
ciones de futuro se registraran como fianzas dadas en
efectivo.

G) Cuentas de recaudacion (96 ter)

9. Las cuentas de recaudacion de las Administra-
ciones Publicas comprenden los saldos transitorios por
impuestos, tasas o arbitrios y cuotas de la Seguridad
Social recaudados de terceros por la entidad o retenidos
(incluso el IVA repercutido) a la clientela y al personal
propio, en tanto no se produzca el ingreso definitivo en
el organismo correspondiente. Incluyen los cheques
emitidos a su favor, hasta que se hagan efectivos.

También incluiran, con la debida separacion en con-
tabilidad interior, los importes a pagar correspondientes
al impuesto de sociedades.

H) Cuentas especiales (96 ter)

10. En la rdbrica del pasivo «Cuentas especiales»
se incluiran las siguientes operaciones y saldos:

a) Ordenes de pago u otras operaciones de giro de
naturaleza transitoria, cheques gasolina y cheques
de viaje emitidos por la propia entidad, mientras no
hayan sido hechos efectivos. También se incluiran
como Ordenes de pago las aportaciones pendien-
tes de reembolsar a los socios y asociados que
causen baja cumpliendo las condiciones estableci-
das en la normativa especifica de cooperativas de
crédito.

b) Suscripcion de valores pendientes de liquidar, por
los saldos a favor de las entidades emisoras de va-
lores, procedentes de su suscripcién por terceros, o
en firme por la propia entidad, en tanto no se liquide
la operacion.

c) Saldos acreedores por operaciones de bolsa o mer-
cados organizados, pendientes de liquidar por la
respectiva camara u organismo liquidador.

d) Intereses y dividendos retenidos, por las cantidades
pendientes de pago por intereses de financiaciones
subordinadas y dividendos de acciones preferentes
gue, habiendo sido devengados, no corresponda su
pago por insuficiencia de beneficios.

(96 ter) La Circular 7/1998, de 3 de julio, incorpora las letras
F), apartados 7 y 8; G), apartado 9; y H), apartado 10.



SECCION SEGUNDA

DE LAS CUENTAS DE ORDEN

NORMA TRIGESIMA CUARTA.— Cuentas de orden

1. Estas cuentas recogeran los saldos representati-
vos de derechos, obligaciones y otras situaciones juridi-
cas que en el futuro puedan tener repercusiones patrimo-
niales, asi como aquellos otros saldos que se precisen
para reflejar todas las operaciones realizadas por las en-
tidades, aunque no comprometan su patrimonio.

Las cuentas de orden se agruparan bajo los siguien-
tes conceptos: pasivos contingentes, compromisos con-
tingentes, operaciones de futuro, otros compromisos y
otras cuentas de orden.

2. Como pasivos contingentes se incluiran todas
las operaciones por las que una entidad garantice obli-
gaciones de un tercero. En este epigrafe se incluiran:

a) Los avales y demas cauciones prestadas, que com-
prenderan los riesgos contraidos por las entidades,
derivados de toda clase de garantias y fianzas dadas
para asegurar el buen fin de operaciones o compro-
misos contraidos por sus clientes ante terceros. In-
cluiran las promesas de aval formalizadas irrevoca-
bles, las cartas de garantia en cuanto puedan ser
exigibles en derecho y los afianzamientos de cual-
quier tipo, incluidos los derivados crediticios, aunque
no se haya comunicado su existencia al avalado.

Los avales y demas cauciones prestadas se regis-
trarén por el importe maximo del que responda la
entidad frente a terceros a la fecha a la que se refiera
el balance, cualquiera que sea su instrumentacion o
causa. En los avales financieros y en aquellos en
los que el riesgo se incrementa como consecuencia
del devengo de intereses, el importe maximo garan-
tizado debera incluir, ademas del principal garanti-
zado, los intereses vencidos pendientes de cobro.
Los importes garantizados Unicamente se podran
minorar o dar de baja de cuentas de orden cuando
conste fehacientemente que se han reducido o can-
celado los riesgos garantizados o cuando se hagan
efectivos frente a terceros.

A efectos de esta Circular, se entiende por avales fi-
nancieros aquellos en los que se garantizan, directa
o indirectamente, riesgos dinerarios (préstamos,
créditos, operaciones de arrendamiento financiero,
etc.) cualquiera que sea el beneficiario del aval (97).

b) Los créditos documentarios, que incluiran los ries-
gos que se deriven de los compromisos de pago ad-
quiridos contra entrega de documentos.

(97) La Circular 5/1997, de 24 de julio, modifica el parrafo pri-
mero y adiciona los parrafos segundo y tercero de la letra a). Poste-
riormente, la Circular 7/1998, de 3 de julio, ha dado nueva redac-
cién a la dltima frase del primer parrafo de la letra a).
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c) Los efectos redescontados, que reflejaran el nomi-
nal de los efectos redescontados o endosados por
la entidad en los que esta soporte riesgo; no se in-
cluiran los endosos de efectos emitidos por el
Tesoro o por el Banco de Espafia, los efectos de
propia financiacién, ni los cedidos a corresponsales
en mera aplicacion para su cobro.

Los endosos se sectorizaran atendiendo al endosa-
tario; de ser este desconocido, se contabilizaran en
«otros endosos».

d) Los activos afectos a obligaciones de terceros, por
el valor contable de los que, siendo propiedad de la
entidad, se hayan afectado al buen fin de operacio-
nes de clientes.

e) Los riesgos contraidos en aquellas operaciones de
futuro contratadas por cuenta de terceros en que la
entidad quede comprometida al cumplimiento de las
obligaciones consiguientes en caso de no hacerlo
sus clientes. Se reflejaran por el importe de las pér-
didas que, en su caso, se deduzcan de la valora-
cion de las operaciones en la fecha del balance o
de los margenes previstos en el sistema de contra-
taciéon de las operaciones como mecanismo de ga-
rantia ante eventuales quebrantos futuros, siempre
que tales pérdidas o margenes no hayan sido liqui-
dados, depositados o adeudados como créditos di-
nerarios al cliente (97 bis).

f)  El compromiso adicional de liquidacién que asegura
el buen fin de las operaciones en caso de iliquidez
de algun participante en el Servicio Espafiol de Pa-
gos Interbancarios se contabilizara entre los otros
pasivos contingentes (97 ter).

Los pasivos contingentes en los que la entidad esti-
me que habra de hacer frente a la obligacion contraida,
siendo dudosas sus probabilidades de reembolso, se
contabilizaran separadamente.

3. En el epigrafe de compromisos contingentes se
integraran aquellos compromisos irrevocables que po-
drian dar lugar a un riesgo de crédito. Incluira:

a) Los valores pendientes de desembolso, por las su-
mas pendientes de desembolsar por valores suscri-
tos por la entidad con desembolso parcial.

b) Los disponibles por terceros, que comprenderan los
saldos disponibles en la fecha de balance a favor
de terceros, dentro de los limites o principales de
los contratos de créditos concedidos por la entidad,
cualquiera que sea su modalidad. Las entidades di-
ferenciaran los importes de disponibilidad inmediata
por su titular, de aquellos cuya disponibilidad esta
condicionada al acaecimiento de hechos futuros.

(97 bis) Incorporada la letra e) del apartado 2 por la Circular
2/1996, de 30 de enero.

(97 ter) Incorporada la letra f) del apartado 2 por la Circular
711998, de 3 de julio.



No se incluird la parte no utilizada de las clasifica-
ciones de descuento comercial, salvo si se concre-
tan en pdliza, constituyendo un compromiso exigible
por el cliente.

¢) Los compromisos de suscripcion de valores que im-
plican la obligacién firme de adquirir a la emision los
no colocados a terceros, que se registraran por el
importe no comprometido por estos.

d) Los importes de los documentos entregados a ca-
maras de compensacion que puedan ser devueltos
durante los plazos que marquen los respectivos re-
glamentos (98).

4. El epigrafe operaciones de futuro comprendera
las operaciones que se relacionan a continuacion u
otras similares asociadas al riesgo de cambio, de interés
o de mercado:

a) Las compraventas de divisas no vencidas, que
comprenderan también las permutas financieras de
monedas; se clasificaran en virtud de que el plazo
de su vencimiento sea 0 no superior a dos dias ha-
biles. Incluiran, con la debida separacion, los futuros
financieros en divisas.

b) Las compraventas de valores no vencidas, que se
contabilizaran por el valor contratado de los valores
a que alcance el contrato, distinguiéndose las que
giren sobre deuda anotada, y dentro de ellas, las de
contado pendientes de ejecucidn por operaciones
contratadas en firme y no ejecutadas, dentro del
plazo que reglamentariamente se tenga establecido
para esta clase de operaciones.

c) Los futuros financieros sobre valores y tipos de inte-
rés, que recogeran, por su principal, las operaciones
de esta clase contratadas en mercados organizados.

d) El valor de ejercicio del instrumento financiero sub-
yacente en las opciones compradas o emitidas. En
las opciones sobre tipos de interés, se entendera
por elemento subyacente el importe sobre el que se
calculen los intereses pactados. Las opciones com-
pradas incluiran los activos adquiridos temporal-
mente con opcion de venta.

e) La rubrica de otras operaciones de futuro so